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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy
Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego firmy Zarzadca Rozliczen S.A., z siedziba
w Warszawie, na ktére skiada sie bilans sporzadzony na dziern 31.12.2015 r., rachunek zyskoéw i strat,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy korczacy sie
tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r., poz.330, z p6zn. zm.), zwanej dalej "ustawg o rachunkowosci".

Odpowiedzialno$c¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majagtkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w
Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdélnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy - dowodéw i zapiséw ksiegowych, z
ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania
finansowego.

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
Opinia
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
badanej jednostki na dzien 31.12.2015, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2015 do 31.12.2015;

2. sporzgdzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslong w powotanej wyzej
ustawie politykg rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

3. jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu jednostki.

Szczegolne objasnienia na temat innych wymogoéw prawa i regulaciji
Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a
zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
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1.1 Dane identyfikujace Spotke

1.1.1 Firma, forma prawna, krajowy rejestr sagdowy
Spotka jest zarejestrowana pod firma:
Zarzadca Rozliczen S.A.

w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 292313. Rejestraciji
dokonano dnia 09.11.2007. Przedtozono nam wyciag z rejestru z dnia 12.02.2016 z ostatnim wpisem z dnia
13.10.2015.
Zgodnie z informacjg Zarzadu nie nastgpity kolejne zdarzenia wymagajgce wpisu.

1.1.2 Siedziba Spotki
Siedzibg Spotki jest Warszawa, 00-679, ul. Wilcza 50/52.

1.1.3 Statut

Podstawg dziatalnosci Spotki jest umowa Spétki z dnia 13.09.2007, zawarta przed notariuszem
Wojciechem Szczypkowskim w kancelarii notarialnej w Warszawie, ul. tucka 18/12, pod sygnaturg akt
Repertorium A 12471/2007, z pézniejszymi zmianami.
Okres dziatalnosci Spotki zostat ustalony na czas nieograniczony.
1.1.4 Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny w Warszawie nadat Spoétce statystyczny numer identyfikacyjny:
141188023
1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzad Skarbowy w Warszawie nadat Spoétce numer identyfikacji podatkowe;j:
701-00-95-709
1.1.6 Przedmiot dziatalnosci jednostki
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki jest:
Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i

funduszoéw emerytalnych.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalno$ci.

Raport uzupetniajacy opinie z badania 4
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1.1.7 Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
1.1.8 Kapitat zakladowy

Kapitat zaktadowy Spotki nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 500.000,00. Sktada sie z
5.000 akcji o wartosci nominalnej PLN 100,00 kazda.

Akcje w Spotce posiadajg ilos¢ akcji  wartos¢é nominalna akcji %

Polskie Sieci Elektroenergetyczne
Operator S.A. 5000 500 000,00 100,00

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w strukturze akcjonariuszy Spotki.
1.1.9 Lista podmiotéw powigzanych

Na dzien bilansowy nie wystgpily powigzania podlegajace obowigzkowi sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1.2 Organy i uchwaly Spétki
1.21 Zarzad i przedstawicielstwo
W badanym okresie Zarzad sprawowali:

Pan Jan Bogolubow - Prezes Zarzadu

Do skfadania o$wiadczen w imieniu Spoétki upowazniony jest jeden cztonek Zarzadu.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spotki.

Raport uzupetniajgcy opinie z badania 5
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1.2.2 Rada Nadzorcza

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pani Stanistawa Gtuszek - Przewodniczgca RN,
Pani Mariola Linkiewicz - Sekretarz RN,

Pani Grazyna Koztowska-Plewa - Cztonek RN,
Pani Katarzyna Kuku¢ - Cztonek RN,

Pani Aldona Kazmierska - Cztonek RN,

Pani Agnieszka tadunkin - Czionek RN,
Pani Dominika Lechowska (od 08.04.2015) - Czionek RN,

Pani Kamila Dgbrowska (do 30.01.2015) - Cztonek RN.

1.2.3 Prokura
W badanym okresie prokura zostata udzielona:

Pan Maciej Chrost - prokura samodzielna

1.2.4  Zgromadzenie Akcjonariuszy
Akcjonariusze podjeli m.in. nastepujace uchwaty:
dnia 26.06.2015
— o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014,

— o zatwierdzeniu sprawozdania z dziatalno$ci Zarzadu za rok obrotowy 2014 oraz o udzieleniu
Zarzadowi i Radzie Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2014,

1.3 Kontrole podatkowe

Zgodnie z informacjg Spétki w badanym okresie nie przeprowadzano kontroli podatkowych.

1.4 Zatrudnienie

Spotka zatrudniata w roku 2015 $rednio 11 pracownikéw (w roku ubiegtym 11 pracownikow).

Raport uzupetniajgcy opinie z badania
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1.5

1.6

1.7

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2014 zostalo zbadane przez Mazars Audyt Sp. z 0.0. O zbadanym
sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 26.06.2015.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe ztozono w Urzedzie Skarbowym dnia 03.07.2015 i Sadzie
Rejonowym dnia 30.06.2015.

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego

Badanie zostato przeprowadzone przez UHY ECA Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spoétka
komandytowa (dawniej ECA Seredynski i Wspolnicy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.) z
siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3115.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 13.10.2015 z Zarzadem Zarzadca
Rozliczen S.A. Biegly rewident zostat wybrany na audytora Zarzadca Rozliczen S.A. uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 29.09.2015.

Bieglym rewidentem, reprezentujgcym podmiot uprawniony jest Michat Kotosowski, numer ewidencyjny
11117, natomiast bieglym rewidentem kierujgcym badaniem jest Magdalena Krysztofiak, numer
ewidencyjny 11598.

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony UHY ECA Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
Sp. k. jak i biegly rewident spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym
sprawozdaniu. Fakt bezstronnoéci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu listopadzie 2015 i lutym 2016 i zakonczono w dniu 29.02.2016.

Dostepnos¢ danych i oswiadczenia Spotki
Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.
Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyja$nienia.

Dnia 29.02.2016 Zarzad Sp&tki potwierdzit pisemnie kompletno$¢ sporzgdzonego sprawozdania
finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzarn warunkowych oraz poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktore nastgpity po dacie 31.12.2015 do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Raport uzupetniajgcy opinie z badania 7
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogodlna analiza sprawozdania finansowego

31.12.2015 5 31.12.2014 o 31.12.2013 .
Yo %o
Aktywa TPLN TPLN TPLN
Wartosm niematerialne 0,0 0.0 2.3 0.0 8.4 0.1
i prawne
Rzeczowe aktywa trwate 33,3 0,0 62,4 0,0 28,9 0,0
Naleznosci
diugoterminowe 66 258,3 5,0 118 154,9 12,7 60 634,8 23,5
Dtugoterminowe
rozliczenia 3274,6 0,2 1375,2 0,1 0,0 0,0
miedzyokresowe
Aktywa trwate 69 566,2 5,2 119 594,8 12,8 60 672,1 23,6
Naleznosci
krotkoterminowe 1284 957,4 94,5 728 888,4 78,1 35 933,1 13,9
Inwestycje
A 3219,6 0,2 84 432,0 9,0 161 175,9 62,5
Krétkoterminowe
rozliczenia 1485,9 0,1 818,2 0,1 49,6 0,0
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 1289 662,9 94,8 814 138,6 87,2 197 158,6 76,4
Aktywa 1 359 229,1 100,0 933 733,4 100,0 257 830,7 100,0
31.12.2015 o 31.12.2014 % 31.12.2013 o
0 0
Pasywa TPLN TPLN TPLN
Kapitat podstawowy 500,0 0,0 500,0 0,1 500,0 0,2
Kapitat wiasny 500,0 0,0 500,0 0,1 500,0 0,2
Rezerwy
na zobowigzania 265,4 0,0 259,9 0,0 287,1 0,1
Zobowigzania
diugoterminowe 243 000,0 17,9 0,0 0,0 10 467,2 4.1
Zobowigzania 1115463,7 821 9329735 999 2465764 95,6
krotkoterminowe
z " -
obowigzaniairezerwyna  .o0.091 1000 9332334 999 2573307 99,8
zobowigzania
Pasywa 1359 229,1 100,0 9337334 100,0 257 830,7 100,0
Raport uzupetniajgcy opinie z badania 9
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Dynamika rachunku zyskéw i strat w cenach biezacych

Przychody netto ze
sprzedazy i zrbwnane z nimi

Koszty dziatalnoéci
operacyjnej

Wynik ze sprzedazy

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty
operacyjne

Wynik na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik z dziatalnosci
gospodarczej

Wynik brutto

Podatek dochodowy

Wynik netto

2015 2014/2015 2014 2013/2014 2013
TPLN % TPLN % TPLN
0,0 - 0,0 - 0,0
3479,3 -5,9 3698,1 5,6 3502,7
-3 479,3 -5,9 -3 698,1 5,6 -3 502,7
23 874,5 82,8 13 062,4 272,3 3508,5
0,0 - 0,0 - 0,0
20 395,2 17,8 9 364,3 161 767,2 58
9,1 -27,5 12,5 -39,9 20,8
20 387,9 117,8 9 359,2 - 0,0
16,4 -6,7 17,6 -33,9 26,6
16,4 -6,7 17,6 -33,9 26,6
16,4 -6,7 17,6 -33,9 26,6
0,0 = 0,0 = 090
Raport uzupetniajgcy opinie z badania 10
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa TPLN
Wynik finansowy netto TPLN

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Plynnos¢ | stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Ptynnosé¢ Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowigzania krétkoterminowe

Ptynnosé lll stopnia

Inwestycje krétkoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Ogolny poziom zadtuzenia

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania %
Suma pasywoéw

Szybkos$¢ obrotu zobowigzaniami

Zobowigzania z dostaw i ustug (stan $redni) dni
Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Trwatos$¢ struktury finansowania

Kapitat wtasny + Rezerwy i zobowigzania
diugoterminowe %

Suma pasywow

* w badanym okresie nie osiggnieto przychodéw ze sprzedazy

2015

1359 2291
0,0

1,16

0,00

99,96

20

17,91

Raport uzupetniajgcy opinie z badania

2014

933 733,4
0,0

0,87

0,87

0,09

99,95

12

0,05

2013

257 830,7
0,0

0,80

0,80

0,65

99,81

4,25
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Poréwnywalnos¢ danych zostata zachowana.

W badanym okresie suma bilansowa wynosita TPLN 1.359.229 i wzrosta o 45,57%. Najistotniejszg pozycjg
aktywoéw trwatych stanowigcych 5,2% sumy bilansowej sg naleznosci diugoterminowe od pozostatych jednostek
w kwocie TPLN 66.258 (5% sumy bilansowej).

Aktywa obrotowe stanowig 94,8% sumy bilansowej, z ktorych 99,6% to naleznosci krotkoterminowe.
Najistotniejszg pozycjg wsréd pasywoéw sg zobowigzania krotkoterminowe z tytutu emisji dtuznych papierow
warto$ciowych, stanowigce 82,1% sumy bilansowej. Kapitat wiasny wynosi TPLN 500.

Analiza dynamiki rachunku zyskéw i strat wskazuje spadek kosztow dziatalno$ci operacyjnej o 5,9% w stosunku
do roku poprzedniego. Pozostate przychody operacyjne wzrosty o 82,8%. W segmencie dziatalnosci finansowej
zanotowano spadek przychodéw finansowych o 27,5% oraz wzrost kosztéw finansowych o 117,8%.

Uzyskane wyniki z poszczegolnych rodzajow dziatalnosci wykazane w rachunku zyskow i strat za badany okres:

PLN
wynik z dziatalno$ci operacyjnej -3 479 267,24
wynik z dziatalno$ci pozostatej operacyjnej 23 874 463,73
wynik z dziatalno$ci finansowej -20 378 766,49
podatek dochodowy - czes¢ biezgca -16 430,00
wplynety na wynik finansowy netto w kwocie 0,00
Ze wzgledu na profil dziatalnosci odstapiono od analizy wskaznikéw rentownoséci oraz aktywnosci.
Wskazniki ptynnosci |, Il stopnia uksztattowaty sie na poziomie wyzszym od ubiegtorocznego o 0,29. Obie

wartosci mieszczg sie w przyjetych optymalnych granicach dla kazdego ze wskaznikéw. Warto$¢ wskaznika ll|
stopnia spadta w stosunku do poprzedniego roku o 0,9 i osiggneta poziom zerowy.

Cykl obrotu zobowigzaniami ulegt wydtuzeniu o 8 dni i uksztattowat sie na poziomie 20 dni.
Poziom zadtuzenia wzrést o 0,01 punktu procentowego i uksztattowat sie na poziomie 99,96%.
W roku badanym trwato$¢ struktury finansowania wzrosta z 0,05% do 17,91%.

Raport uzupetniajacy opinie z badania 12
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CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
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3.

341

3.2

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Prowadzenie ksiagg rachunkowych i kontrola wewnetrzna

Spotka posiada opracowang polityke rachunkowoséci zatwierdzong przez Zarzad, wprowadzong z dniem
15.12.2008 z ostatnig aktualizacjg z dnia 09.12.2015. Polityka rachunkowo$ci uwzglednia charakter
prowadzonej dziatalnoéci i jest stosowana w spos6b ciggly.

Zapisy w ksiegach dokonywane sg w sposob trwaty. Sposéb ewidenciji zdarzen gospodarczych w ksiegach
rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania operacji gospodarczej, dokumentu zrédtowego, a
takze kwoty oraz oznaczenia kont ksiegowych, na ktérych dana operacja zostata ujeta. Zapisy w ksiegach
rachunkowych sg kompletne, prawidtowe i odpowiednio powigzane z fakturami badz innymi dokumentami
zrodtowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny, przy zastosowaniu
komputerowego systemu finansowo - ksieggowego Navision Financial. Stosowane przez Spoétke metody
zabezpieczenia dostepu do danych i system ich przetwarzania sg wystarczajgce.

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sg ustugowo przez podmiot do tego uprawniony, BDO Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie. Umowa na prowadzenie ksiag zostata zawarta 04.12.2007.

Informacje o wybranych pozycjach jednostkowego rachunku zyskow i strat

Przychody i koszty zostaty ujete kompletnie i wynikajg z prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Kwalifikacja kosztéw do odpowiednich kont uktadu rodzajowego jest prawidtowa.

Kalkulacja podatku dochodowego od os6b prawnych znajduje sie w dodatkowych informacjach i
objasnieniach.
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3.3 Pozostate elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dziatalnosci
jednostki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego stanowigce integralng sktadowg cze$¢ sprawozdania
finansowego zostato opracowane zgodnie z postanowieniami art. 48 ustawy o rachunkowosci.

Zestawienie zmian w kapitale wltasnym

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie z postanowieniami art.
48a ustawy o rachunkowosci.

Rachunek przeptywéw pienieznych

Rachunek przeptyw6éw pienieznych zostat sporzadzony prawidtowo. Stwierdzono jego powigzanie z
bilansem, rachunkiem zyskoéw i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowigce integralng sktadowg czes¢ sprawozdania finansowego
zostaty opracowane zgodnie z postanowieniami art. 48 ustawy o rachunkowo$ci.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki

Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Raport uzupetniajgcy opinie z badania 15
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3.4 Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majgcych istotny wptyw na sume bilansowg lub wysoko$é
wyniku finansowego za rok badany.

3.5 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksiag rachunkowych firmy Zarzadca Rozliczen S.A., z siedzibg w
Warszawie stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato sporzadzone prawidlowo, dane zawarte w
sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach rachunkowych,

2. zostata zachowana zasada ciggtosci bilansowej,
3. sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowigzujgcego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy Zarzadca Rozliczen S.A. za rok obrotowy 2015 biegty rewident
przedstawit w swojej opinii.

Wydano opini¢ bez zastrzezen.

Raport zawiera 16 stron podpisanych przez biegtego rewidenta.

UHY ECA Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.

Magdalena Krysztofiak

Kluczowy Biegly rewident

Nr ewidencyjny 11598
przeprowadzajgcy badanie w imieniu
UHY ECA Audyt Spoétka

z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k.
Nr 3115

Krakow, 29.02.2016
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