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Nawaznigsze fakty z funkcjonowania

e Rozliczano korekty za 2010 r.,
korekty ok. 10 min zt w 2010 . |

* Przyjeto Sprawozdanie dla Ministra G

e Monitorowano sprawy sadowe (odrzucone
Za zalnhteresowanego).
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Wplywy z optaty przejsciowe) 2008-2011
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Rozliczenie 2010 r. — decyzje Prezesa URE

* Pozio
— Wyplaca
— Korekty doda
— Korekty ujemne
Nalezne koszty

* Poziom naleznych kosztow gazu
— Wyptacono zaliczek

— Korekty dodatnie A/

— Korekty ujemne -11 957 C
Nalezne koszty 129 890 166
F.acznie nalezne koszty 987 500 714,32
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Ceny w obrocie energia e ektryczna (z/MWh)
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Wydatki Zarzadcy Rozliczen S.A. na pokrycie kosztow
osieroconych ( zaliczki)

Za 2011

5 pazdziernika
5 kwietnia 2011 r. | 5lipca 2011 r. 2011r. 5 stycznia 2012 r.
(za I kw.) (za Il kw.) (za lll kw.) (za IV kw.) Razem
KO 454 800 617 454 800 617 454 800 617 454 800 617 | 1819 202 469
Koszty gazu 17 676 551 17 676 551 17 676 551 17 676 551 70 706 203
razem 472 477 168 472 477 168 472 477 168 472 477 168 | 1 889 908 672
Za 2012
Kwota % maksymalnych
Maksymalna wnioskowanych % zaliczek w roku
kwota zaliczek zaliczek maksymalnych 2011
KO 1 329 894 514 898 855 970 67,59 69,40
Koszty gazu 97 015 356 62 130 913 64,04 62,99
razem | 1426 909 869 960 986 883 67,35 69,15
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Wpltywy | wydatki — system pokrywania kosztow

osieroconych (do X.2011)

2500

2000

1500

1000

500

Miliony zt
o

-500

-1 000

-1 500

-2 000

-2 500

2008

2009

‘I wydatki B wplywy O saldo ‘

Hﬁﬂ?ﬁ@ﬁﬁ



Zarzadzanie srodkami, 2008-2011

Spotka prowadzi kon
wspotpracuje rowni

W latach 2008-2011 srodki gr
Inwestowane wytacznie w formie
faktow:

1. Zbyt krotki horyzont inwestycyjny —dyspon
srodkami maksymalnie 3 - 5 miesiecy

2. W poczatkowym okresie dos¢ duza zmiennosc otrz

3. Niesprzyjajaca sytuacja na rynkach finansowych — ogo
4. Niemozliwos¢ doktadniejszego zaprognozowania kwot koni
wyptaty tytutem korekt, w poszczegolnych latach — w sporze sa k
2008, 2009 | obecnietez 2010 .

W zasadzie kazda z tych zmiennych z osobna skutecznie uniemozliwiata inne
inwestowanie srodkow jak tylko, w zasadzie w pelni ptynne, lokaty bankowe.
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Efektywnos¢ lokowania srodkow na poziomie ok. 40%
ponad benchmark w postaci auto ON.
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Dochod z odsetek od |okat (stan na 05.10.2011)

0 2008 m 2009 0 2010 m 2011

8 159 380 zt

7968 432 zt

45 692 050 zt
8 793 407 zt
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Efektywnos¢ lokowania srodkow
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Wynik systemu 2008-2011 (do 06.10.2011)
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1 dochod odsetkowy - lokaty + saldo - wynik systemu

odroczenia
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Wyptacone srodki 2008-2011 i kwoty wynikajace z
odwotan od decyz|i Prezesa URE
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Zestawienie zaliczki i efekt sporéw sadowych

F.aczna kwota
L.qczna kwota wypfa
za lata 2008-2011

W przypadku wygrania Prezes
(zwrot)

W przypadku uchylenia decyzi
(dopfata)

W przypadku wygrania wytwaor cow
(doptata)
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Zagrozenia

e Trwaac
osieroconych z

* Nieprzewidywalna skal:
terminow | kwot ptatnosci
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E@Zi@zgﬁ

00-676 Warszawa

tel: +48 22 242 18 40

fax: +48 22 242 18 45
sekretariat@zrkdt.pl
http://www.zrkdt.pl *
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