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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ZARZADCA ROZLICZEN SPOLKA AKCYJNA

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Zarzadca Rozliczen Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, ul. Mysia 2, na ktére sktada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2007 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywdw zamyka
si¢ suma 538.662,77z1,

3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 09.11.2007 roku do 31.12.2007 roku, zamykajacy
si¢ bezwynikowo wykazujacy zysk netto w wysokosci 0,00 zl,

4) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 09.11.2007 roku do 31.12.2007
roku wykazujace wzrost kapitalu wtasnego o kwote 500.000,00 zl,

5) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 09.11.2007 roku do 31.12.2007 roku
wykazujacy zwiekszenie stanu $Srodkéw pieni¢znych o kwote 442.264,82 zl,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.
Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002r. nr 76, poz.
694),
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2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rad¢ Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosdci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy - dowodéw i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia

stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1
finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2007r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 09.11.2007 roku do 31.12.2007 roku,

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej
wyze] ustawie zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢) jest zgodne z wpltywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami umowy jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o

rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Podmiot uprawniony
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Zarzadca Rozliczen S.A.

RAPORT
uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
firmy ZARZADCA ROZLICZEN SPOLKA AKCYJNA
z siedzibg w Warszawie, ul. Mysia 2
za rok obrotowy 2007

I. CZESC OGOLNA

Zarzadca Rozliczen S.A. powstala w dniu 13.wrze$nia 2007 r. na mocy Ustawy z dnia 29
czerwca 2007 o zasadach pokrywania kosztéw powstalych u wytworcow w zwiazku z
przedterminowym rozwigzaniem uméw dlugoterminowych sprzedazy mocy 1 energii
elektrycznej. Akt notarialny zostal sporzadzonego przed notariuszem Wojciechem
Szczypkowskim w Warszawie, Repertorium A nr 12471/2007.

Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony.

W dniu 09 listopada 2007 Zarzadca Rozliczen S.A postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy =zostala wpisana do Rejestru
Przedsigbiorcéw pod nr KRS 0000292313.

Siedziba Spoiki jest: 00-496 Warszawa, ul. Mysia 2.

1. Celem dziatalnosci Spoiki jest:

- gromadzenie $rodkoéw pienigznych na pokrycie kosztow osieroconych oraz kosztéw, o
ktérych mowa w art. 44 Ustawy, dla wytworcoéw, ktorych umowy dlugoterminowe zostaly
rozwigzane na podstawie umowy rozwiazujacej,

- zarzadzanie $Srodkami pieni¢znymi zgromadzonymi na rachunku oplaty przejSciowej na
zasadach okreslonych w Ustawie,

- przekazywanie wytworcom, srodkéw na pokrycie kosztéw osieroconych oraz kosztow, o
ktérych mowa w art. 44 Ustawy,

- wykonanie innych czynnosci okreslonych w Ustawie.

Zakres dziatalnosci jest zgodny z podanym w umowie spoiki.

2. Kapital akcyjny Spotki wynosi 500.000 zt. Dzieli si¢ na 5.000 akcji po 100 zt kazda.

Struktura kapitalu akcyjnego jest nastgpujaca :
- 5.000 akcji (500.000 zt - 100%) sa obj¢te przez PSE-OPERATOR S.A. z siedzibg w

Warszawie ul. Mysia 2,
Spolka jest reprezentowana przez jednoosobowy Zarzad. Prezesem w okresie badanym byl

Pan Jan Bogolubow.
Organem nadzoru jest Rada Nadzorcza. Zgodnie z art.55 Ustawy Rada Nadzorcza sktada si¢

z siedmiu czlonkow:
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Zarzadca Rozliczen S.A.

- Stanistawa Gluszek — przewodniczaca Rady Nadzorczej, powotana przez Ministra
Gospodarki

- Maciej Chrost — czlonek Rady Nadzorczej, powotany przez Ministra Gospodarki

- Katarzyna Szostak-Tebbens - czlonek Rady Nadzorczej, powotana przez Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw,

- Tadeusz Wydra - czlonek Rady Nadzorczej, powotany przez Ministra Finansow,

- Ewa Falkowska - cztonek Rady Nadzorczej, powolana przez Ministra Skarbu,

- Andrzej Gajewski - czlonek Rady Nadzorczej, powotany przez Walne Zgromadzenie

3. Spoéika w 2007r. zatrudniata 1 osobe.

4. Ksiggowos¢ Spotki jest prowadzona przez firm¢ BDO Numerica Sp. z 0.0. z siedziba w
Warszawie przy ul. Post¢pu 12 na podstawie umowy zawartej 04 grudnia 2007r.

5. Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe Spéiki za rok 2007 obejmujace:

e bilans sporzadzony na dzien 31.12.2007r., ktory po stronie aktywow i pasywOw zamyka
si¢ suma 538.662,77 zi,

e rachunek zyskéw i strat zamykajacy si¢ bezwynikowo, zysk netto 0,00 zi,

e zestawienie zmian w kapitale wlasnym, wykazujace zwiekszenie kapitalu wiasnego o
kwote 500.000,00 zi,

e rachunek przepltywoéw pieni¢znych, wykazujacy zwigkszenie srodkéw pienieznych o
kwote 442.264,82 zt,

¢ informacj¢ dodatkowa, na ktorg sktadajq si¢: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Ponadto badaniu podlegato sprawozdanie z dziatalnosci jednostki.

6. Badanie sprawozdania finansowego za rok 2007 przeprowadzil podmiot uprawniony
Biuro Audytorskie SADREN Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Sniadeckich 10, wpisany
na liste Krajowej I1zby Bieglych Rewidentéw dla firm uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 100.

7. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy zawartej] w dniu
18 marca 2008r.
Wyboru podmiotu do badania sprawozdania finansowego dokonata Rada Nadzorcza.

8. W imieniu podmiotu uprawnionego, badanie ostatecznej wersji sprawozdania finansowego
przeprowadzit biegly rewident Michal Stgpien, wpisany na list¢ biegltych rewidentow pod
numerem 9359/7006. Badanie zostato przeprowadzone w kwietniu 2008r. w siedzibie Spoiki
BDO Numerica Sp. z 0.0. i podmiotu uprawnionego. Podmiot uprawniony oraz biegly
rewident ztozyli deklaracje o niezaleznosci od jednostki badanej w rozumieniu art.66 ustawy
o rachunkowosci.

9. Spoétka udostepnila bieglemu rewidentowi ksiggi rachunkowe oraz dokumenty stanowiace
podstawe dokonanych w nich zapiséw oraz wszelkie inne dokumenty, jak rowniez udzielita
informacji i wyjasnien niezbednych do wydania opinii o badanym sprawozdaniu
finansowym, przedlozyla oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w  ksiggach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz poinformowata o
istotnych zdarzeniach po dacie bilansu do dnia zloZenia o$wiadczenia.

10. Rok 2007 byl pierwszym rokiem dziatalnosci Spéiki.
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13. Zarzadca Rozliczen S.A posiada nastepujace numery identyfikacyjne:
e statystyczny Regon 141188023
e NIP 701-009-57-09

II. ANALIZA SYTUACJI MAJATKOWEJ 1 FINANSOWEJ

Poniewaz badany okres jest pierwszym rokiem dziatalnosci Spotki biegty odstepuje od

wyliczenia i analizy wskaznikéw charakteryzujacych sytuacje majatkowa i finansowa badanej
jednostki.

Zarzadca Rozliczen S.A. zamkngta rok obrotowy wynikiem 0,00 z1.

Na powyzszy wynik sktadajq si¢:

2007r. zt
e wynik ze sprzedazy -97.518,11
e wynik na pozostalej dzialalno$ci operacyjnej 96.293,86
e wynik na dzialalnosci finansowej 1.224,25
e zyski 1 straty nadzwyczajne 0,00
e wynik brutto (suma w/w wynikéw) 0,00
e podatek dochodowy 0,00
e wynik netto 0,00

Spotka poniosta koszty w wysokosei 97.518,11 zk. Sa to biezace koszty dziatalnosci. Poniewaz
zgodnie z Ustawa wlasciwa dzialalno§¢ Spoiki rozpocznie si¢ w maju 2008 roku to
poniesionymi kosztami zostata obcigzona Spétka PSE-OPERATOR S.A., jedyny akcjonariusz.
Zysk z dziatalnos$ci finansowej stanowig uzyskane odsetki od lokat bankowych.

Zdaniem biegltych nie wystepuja okolicznosci zagrazajace kontynuacji dziatalnosci Spotki w
najblizszej przysztosci.

IIL. CZESC SZCZEGOLOWA

A. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Badana Spolka prowadzi ewidencj¢ ksiegowa spelniajaca wymagania ustawy o
rachunkowo$ci. Na dzief zakonfczenia badania Spotka byla w trakcie opracowywania zasad
(polityki) rachunkowosci,

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sa za pomoca komputerowego programu finansowo-
ksiggowego Microsoft Business Solutions-Navision.

Badanie wykazato, ze ksiegi Spoiki sa prowadzone rzetelnie, bezblednie, na biezaco oraz w
sposob umozliwiajacy ich sprawdzenie.

Podstawa zapisow w ksiegach rachunkowych sa dowody ksiggowe potwierdzajace dokonanie
operacji gospodarczych.
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Stosowane systemy zabezpieczef uniemozliwiaja dostgp do zbioréw danych osobom
niepowolanym, jak rOwniez zapewniaja ich archiwizacje.

Wykazane w sprawozdaniu sumy wynikaja z zestawienia obrotow i sald.

Na podstawie przeprowadzonego badania mozemy stwierdzi¢, ze rachunkowo$¢ Spotki spetnia
wymogi przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

B. Ocena funkcjonowania kontroli wewnetrznej

Kontrola wewngtrzna zwigzana z systemem zarzadzania zapewnia fachowa i biezaca kontrole
merytoryczna, prowadzona w sposob ciagly i systematyczny.
Dokumenty finansowo-ksiggowe sg akceptowana przez Prezesa Spolki.

C. Inwentaryzacja skladnikéw majatku

Spotka dokonala inwentaryzacji skladnikow majatku zgodnie z istniejacymi przepisami i w

obowiazujacych terminach obejmujac:

- droga potwierdzenia sald z kontrahentami — stan $rodkéw pieni¢znych na rachunkach
bankowych, naleznosci i zobowigzania,

- droga poréwnania danych z ksiag rachunkowych z odpowiednimi dokumentami — pozostate
sktadniki majatku.

D. Omowienie wybranych pozycji sprawozdania finansowego

e Wartosci niematerialne 1 prawne i rzeczowe aktywa trwale
Na dzien 31 grudnia spétka nie posiadala wartos$ci niematerialnych i rzeczowych aktywoéw
trwatych.

e Zapasy

Na dzien 31 grudnia spétka nie posiadata zapasow.

e Naleznosci krotkoterminowe
Wykazane w bilansie naleznosci krétkoterminowe stanowig naleznosci od PSE-OPERATOR
S.A. jako zwrot poniesionych kosztow przez Zarzadce Rozliczen S.A. w roku 2007.

o Inwestycje krotkoterminowe
Stanowia je $rodki pieniezne rachunku bankowym (42.264,82 zl) oraz lokata bankowa w kwocie
400.000,00 zI wykazane w prawidlowej wysokosci w sprawozdaniu finansowym i potwierdzone
przez bank.

o Kapital wlasny
Kapital podstawowy zgodny z umowg Spolki oraz wyciagiem z KRS. Zgodnie z Umowsa Spotki
i Ustawa zostal w calo$ci wniesiony przez akcjonariusza w formie pieni¢znej.
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e Rezerwy na zobowigzania

Dotycza rezerw dotyczacych kosztow 2007r., takich jak sporzadzenie i badanie sprawozdania
finansowego.

¢ Zobowiazania krétkoterminowe
Strukture czasowa zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz zobowiazan
podatkowych przedstawiono w nocie 11 w dodatkowych informacjach i objasnieniach. W
zobowiazaniach z tytulu dostaw i ushug nie ma zobowiazan przeterminowanych.

Zobowigzania podatkowe wynikaja ze zlozonych deklaracji i zostaly rozliczone w
obowiazujacych terminach.

e Przychody i koszty
Szczegolowe informacje dotyczace przychodow i kosztow przedstawione w notach od 1 do 4 w
dodatkowych informacjach i objasnieniach.

W badanym okresie Spoélka nie osiagala przychodow z dziatalnosci gospodarczej. Rozpoczecie
dzialalnosci Zarzadcy Rozliczen polegajace na uzyskaniu przychodow z tytulu oplaty
przejsciowej planowane jest na maj 2008 roku.

Pozostate przychody operacyjne stanowig pokrycie poniesionej straty przez PSE-OPERATOR
S.A.

Przychody finansowe stanowia odsetki od lokat i $érodkéw pienieznych na rachunkach
bankowych.

IV. USTALENIA KONCOWE

Informacja dodatkowa, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywow
pieni¢znych zostaly sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29.09.1994r. o
rachunkowosci (Dz.U. z 2002 Nr 76 poz. 694). Podane dane liczbowe oraz fakty opisane w tresci
powyzszych sprawozdan nie budza zastrzezen.

Sprawozdanie zarzadu z dzialalno$ci Spétki zawiera informacje wymagane zgodnie z art.49 ust 2
ustawy o rachunkowosci oraz dane zgodne ze sprawozdaniem finansowym.

W trakcie badania sprawozdania za 2007 rok nie stwierdzono przypadkow naruszenia prawa
podatkowego, dewizowego oraz umowy Spdétki majacych wplyw na posta¢ sprawozdania
finansowego.

W wyniku badania sprawozdania finansowego ustalono, ze po dniu bilansowym, do dnia
zakonczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére miatyby istotny wplyw na sprawozdanie
finansowe roku 2007.
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V. INFORMACJA DOTYCZACA RAPORTU

Niniejszy raport zawiera 6 stron, kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez biegtych.

Warszawa, dnia 14.04.2008r.

Michat Stepien
biegly rewident
nr ewid. 9359/7006
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