MAZARS

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

I.

Dla Akcjonariusza Zarzadca Rozliczen Spétka Akcyjna.

II.

PrzeprowadzilisSmy badanie sprawozdania finansowego Zarzadca Rozliczen Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Wilczej 50/52, na ktore sklada sie wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeptywéw pienieznych za
rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz dodatkowe informacije i
objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spoétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz.330), zwanej
dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o tym,
czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

I1I1.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien :
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. Krajowych Standardow Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci  badanie obejmowalo sprawdzenie poprawno$ci  zastosowanych
przez jednostke zasad rachunkowo$ci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie -
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W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
IV.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy Spoiki.

\%

Sprawozdanie z dzialalno$ci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym.
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Raport uzupelniajacy opinie z badania
sprawozdania finansowego
Zarzadca Rozliczen S.A.
za rok obrotowy zakoniczony
31 grudnia 2013 roku



I. CZESC OGOLNA

1. Charakterystyka Spéftki i informacje ogodine

Spolka Zarzadca Rozliczen S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Wilczej 50/52, zostata
utworzona aktem notarialnym z dnia 13 wrzesnia 2007 roku, Repertorium A nr 12471/2007.
W dniu 9 listopada 2007 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem 0000292313.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujaca:
NIP 7010095709 REGON 141188023

Podstawowg dziatalnoscia, zgodnie ze statutem Spoéiki, jest pozostata finansowa dziatalno$é
ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana z wylgczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych.

Kapitat akcyjny Spotki na 31 grudnia 2013 roku wynosit 500 tys. ztotych i sktadat sie¢ z 5.000
akcji nieuprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda.

Na dzien bilansowy Zarzad reprezentowany byl przez Pana Jana Bogolubow, Prezesa
Zarzadu. W ciggu badanego roku obrotowego nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Na dzien bilansowy sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat si¢ nastepujgco:
e Pani Stanistawa Gluszek - Przewodniczaca RN,
e Pan Krzysztof Ksyta - Wiceprzewodniczgcy RN,
e Pani Mariola Linkiewicz - Sekretarz RN,
e Pani Grazyna Koztowska-Plewa - Cztonek RN,
e Pani Kamila Dabrowska - Cztonek RN,
e Pani Katarzyna Kuku¢ - Cztonek RN,
e Pani Aldona Kazmierska - Cztonek RN.

Z dniem 24 lipca 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato ze sktadu Rady
Pana Kazimierza Kulage i powolalo w to miejsce nowego Czlonka Rady,
Pana Krzysztofa Ksyte. W zwigzku z odwotaniem Pana Kazimierza Kutagi z funkcji Cztonka
Rady, a jednoczesnie z funkcji Wiceprzewodniczacego, Rada Nadzorcza w dniu 03 wrze$nia
2013 roku wybrata Pana Krzysztofa Ksyte na Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
Spolki.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku akcjonariuszem posiadajagcym 100 % ogolnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki byla spdétka Polskie Sieci
Elektroenergetyczne Operator Spotka Akcyjna.

Mazars Audyt Sp. z o.o0.
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W 2013 roku przecietne zatrudnienie wynosito 11 oséb.

Badane sprawozdanie finansowe obejmuje:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywow i
pasywow zamyka sie sumag 257 830 733,02 ztotych,

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku wykazujacy wynik netto w wysokosci 0 ztotych,

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku nie wykazuje zmian,

- rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych o
kwote 1 682 291 863,94 zlotych,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Badana jednostka udostepnita wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje
i wyjasnienia, ktore zostaly potwierdzone oswiadczeniem Zarzadu Spétki o kompletnym
ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych
i o poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére miaty miejsce po dacie bilansu. Nie
wystapily ograniczenia zakresu badania.

Bilans zamkniecia za rok 2012 zostat wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia na dzien 1
stycznia 2013 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia
2012 roku, zatwierdzone uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia

5 czerwca 2013 roku, zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 12 czerwca
2013 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Deloitte Polska
Sp. z 0.0., ktéra wydata opini¢ bez zastrzezen.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostata wybrana przez Rad¢ Nadzorczg w dniu 3 wrzesnia 2013 roku
na Bieglego Rewidenta przeprowadzajgcego badanie za rok obrotowy zakonczony w dniu 31
grudnia 2013 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp.zo.0.,
ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na list¢ podmiotow uprawnionych do badania pod
numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 9 pazdziernika 2013 roku. Badanie
przeprowadzono w Spotce BDO Sp. z 0. o. (podmiot prowadzacy ksiegi rachunkowe dla
Spolki Zarzadca Rozliczen S. A.) oraz w siedzibie Spotki w pazdzierniku 2013 i w lutym
2014 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu
sprawozdania finansowego Spotki spetniajg wymog niezaleznosci w rozumieniu art. 56 ust. 3
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Mazars Audyt Sp. z o.o. M



Raport z badania sprawozdania finansowego Spétki Zarzqdca Rozliczer S.A. na dzier 31 grudnia 2013 roku 3

2. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spdtki sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2013 roku i za okres konczacy si¢ tego dnia wydaliSmy opini¢ bez
zastrzezen z dniem 14 marca 2014 roku.

Mazars Audyt Sp. z o.o.
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Il. CZESC ANALITYCZNA

1. Gtéwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace jednostke

w tys. zlotych

Rachunek zyskow i strat 1.1.2013 - 1.1.2012 - 1.1.2011 -

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Przychody ze sprzedazy 0 0 0
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 3.503 3.436 3.555
Wynik netto na sprzedazy (3.503) (3.436) (3.555)
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 6 0 6)
Wynik na dziatalno$ci gospodarcze;j 27 23 15
Zysk brutto 27 23 15
Zysk netto 0 0 0
Bilans 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Aktywa trwate, w tym: 60.672 109.475 252.337
Naleznosci diugoterminowe 60.635 109.468 252.326
Aktywa obrotowe, w tym: 197.159 1.843.494 1.679.970
Naleznosci inne 35.927 0 332.274
Inne aktywa finansowe 161.176 1.843.468 1.347.659
Kapital wiasny 500 500 500
Zobowiazania dtugoterminowe 10.467 10.467 10.467
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 246.576 1.941.710 1.921.095
Zobowigzania inne 246.414 1.941.606 1.920.989
Suma bilansowa 257.831 1.952.970 1.932.307

Mazars Audyt Sp. z o.o. W
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2. Wskazniki

2013 2012 2011

Wskaznik biezacej ptynnosci 0,8 0,9 0,9

Ze wzgledu na profil dziatalnosci inne wskazniki nie zostaty wyliczone.

Wedlug naszej oceny, wyniki badania sprawozdania finansowego Spdtki sporzadzonego
na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz analiza przedstawionych wskaznikow,
przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu 1 opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki w ciggu
12 miesigcy od dnia, na ktory zostato sporzgdzone sprawozdanie finansowe.

Mazars Audyt Sp. z o.0. h/W’J
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ll. CZESC SZCZEGOL.OWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci.
1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujgc do tego celu migdzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z
2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢) Kodeks Spotek Handlowych

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

1.2. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowos$¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci.
Przyjete zasady sg dostosowane do warunkow i potrzeb jednostki.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone przez zewnetrzne biuro rachunkowe BDO Sp. z 0. 0. poza
siedzibg Spdétki 1 odzwierciedlajg przebieg operacji gospodarczych w  sposob
udokumentowany oraz przy zachowaniu obowigzujacych zasad rachunkowosci.

Ksiggi prowadzone sag technikg komputerowg przy zapewnieniu wymogoéw ustawowych
okreslonych w art. 13 ust. 4 i 5 ustawy o rachunkowosci.

Podstawe otwarcia ksigg badanego roku obrotowego stanowily dane zatwierdzonego bilansu
na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i
pasywow oraz dokonala rozliczenia i ujecia w ksiegach badanego roku obrotowego jej
wynikow.

Sposob przechowywania 1 ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych
i sprawozdan finansowych spetnial wymogi art. 71 ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z o.o.
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2. Informacje o niektorych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zalgcznikach stanowigcych integralng czes$¢
niniejszego raportu.

2.1. Aktywa

2.1.1. NaleznoS$ci dlugoterminowe

Na saldo naleznosci dlugoterminowych sktadajg si¢ ujemne korekty roczne dla wytworcow
energii za lata 2008, 2009, 2010 i 2012 w tacznej kwocie 60.635 tys. ztotych, w odniesieniu
do ktérych wstrzymano postanowieniem Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
wykonanie decyzji w sprawie ich zaptaty.

212, Naleznosci krotkoterminowe

Pozycj¢ t¢ na dzien 31 grudnia 2013 roku stanowig naleznosci w kwocie 35.927 tys. ztotych
od Spotki Polskie Sieci Elektroenergetyczne Operator S.A., sptacone w calosci po dniu
bilansowym.

2.1.3. Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2013 roku wyniosty 161.176 tys. ztotych.
Sktadajg si¢ na nie przede wszystkim $rodki pieni¢zne zdeponowane w bankach potwierdzone
pisemnie na dzien bilansowy.

2.2. Pasywa

2,21, Kapitaly wlasne
Kapitaly wtasne na 31 grudnia 2013 roku wyniosty 500 tys. ztotych.

Wartos¢ kapitatu podstawowego w wysokosci 500 tys. ztotych wykazana w bilansie jest
zgodna z aktualnym odpisem z Krajowego Rejestru Sagdowego.

2.2.2. Zobowiazania dlugoterminowe

Saldo zobowiazan dlugoterminowych w kwocie 10.467 tys. ztotych wynika z decyzji Prezesa
URE ustalajgcej wysokos¢ dodatniej korekty rocznej za 2010 rok, ktorej wykonanie zostato
wstrzymane postanowieniem Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

2.2.3. Zobowigzania krétkoterminowe

Na saldo zobowigzan krotkoterminowych skladaja si¢ gtownie wplywy z tytutu optaty
przejsciowej w kwocie 228.467 tys. ztotych.

Mazars Audyt Sp. z o.o0. W
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2.3. Rachunek zyskow i strat

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalgcznikach stanowigcych integralng czes$¢ niniejszego
raportu.

Kierownictwo jednostki dostosowalo zasady ewidencji poszczegolnych elementow rachunku
zyskow 1 strat do specyfiki prowadzonej dziatalnosci. Jednostka sporzadza rachunek zyskow i
strat w uktadzie poréwnawczym.

Koszty dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 3.503 tys. ziotych odzwierciedlajg we
wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych. Najwigkszg pozycjg kosztowq sg koszty wynagrodzen.

2.4. Informacja dodatkowa

Przygotowana przez Spoéltke ,Informacja dodatkowa” obejmujgca wprowadzenie do
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia odpowiada wymogom
art. 48 Ustawy o rachunkowosci.

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiggami

rachunkowymi.

2.5. Rachunek przeptywow pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale
wiasnym

Zgodnie z art. 45 ust. 3 Ustawy o Rachunkowosci, badana jednostka jest zobowigzana do
sporzadzenia rachunku przeplywow pienigznych oraz zestawienia zmian w kapitale wtasnym.

Rachunek przeptywdw pieni¢znych oraz zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostaly we
wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powigzaniu z bilansem i
rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

2.6. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czesci dotyczacej
danych zawartych w ksiegach rachunkowych, sa zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2013 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 Ustawy o Rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z o.o. M
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 9 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego czg¢$¢ stanowi
zalgcznik zawierajacy sprawozdanie finansowe Spotki Zarzgdca Rozliczen S.A. na dzien 31
grudnia 2013 roku.

W imieniu
Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186

Warszawa, ul. Pigkna 18 MAZARS

Monika KACZOREK Monika KACZOREK

Kluczowy Biegly Rewident Partner
Nr 9686

Warszawa, dnia 14 marca 2014 roku
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