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I OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Stosownie do artykulu 52 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
z pozniejszymi zmianami, Zarzad Spédtki Zarzadca Rozliczen Spotka Akcyjna przedstawia
sprawozdanie finansowe za rok konczacy si¢ dnia 31 grudnia 2011, na ktore skiada sie:

# rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 r.
wykazujacy wynik netto 0,00 ztotych;

» bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 r., ktéry po stronie aktywow 1 pasywow
wykazuje sumg 1 932 306 851,23 ztotych;

» rachunek przeplywdéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2011 r. wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkow pienigznych netto na sumg
532 752 400,07 ztotych;

zestawienie nie wykazujgce zmian w kapitale wlasnym;

Y

informacja dodatkowa, obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

v

Do sprawozdania finansowego dolacza si¢ sprawozdanie z dzialalnosci jednostki za okres
objety sprawozdaniem finansowym.

Sprawozdanie  finansowe  sporzadzone zostalo zgodnie z  zasadami ustawy
o rachunkowosci. Przedstawia ono rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowg oraz
wynik finansowy.
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II INFORMACJA DODATKOWA

11 A Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Informacje porzadkowe

Sprawozdanie finansowe spoitki Zarzadca Rozliczen Spotka Akeyjna z  siedzibg
przy ul. Wilczej 50/52, 00-679 Warszawa. zostalo sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, z ustawg z dnia 29 czerwca 2007 roku
o zasadach pokrywania kosztéw powstalych u wytworcow w zwiazku z przedterminowym
rozwiazaniem umoéw diugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej, zwanej dalej
ustawa o KDT oraz Kodeksem Spotek Handlowych.

Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest posrednictwo finansowe (PKD 64.99.7Z Pozostala
finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem

ubezpieczen 1 funduszéw emerytalnych).

Spolka dokonata wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego w Rejestrze Przedsigbiorcdw w
dniu 09 listopada 2007 roku pod numerem KRS 0000292313.

Czas trwania Spolki, zgodnie ze statutem, jest nicoznaczony.

2. Prezentacja sprawozdan finansowych

Spotka prezentuje sprawozdanie finansowe za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ w dniu 01
stycznia 2011 r. i konezacy si¢ w dniu 31 grudnia 2011 r.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarcze] przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziodci, obejmujacej okres nie
krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego, w nie zmniejszonym istotnie zakresie. Nie istniejg
réwniez okolicznodci wskazujace na zagrozenie Kontynuowania dziatalnosci.

3. Porownvwalno$é¢ danveh

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za rok obrotowy 2011 oraz
porownywalne dane finansowe za rok obrotowy 2010.

4. Stosowane metody i zasadv rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, obowigzujacymi jednostki kontynuujace dziatalnosé
oraz z ustawa o KDT.

Spéika sporzadza rachunek zyskow i strat w ukladzie poréwnawczym.



W sprawozdaniu finansowym Spotka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig
ekonomiczna.

Wynik finansowy Spotki za rok obrotowy 2011 obejmuje wszystkie poniesione koszty.
uwzglednia uzyskane w roku obrotowym przychody oraz przychody 1 nalezne,
zagwarantowane Ustawg pokrycie tych kosztow, z uwzglednieniem uzyskanych przychodow
finansowych.

I1 B Rachunek zyskow i strat
1. Przychody

Kierujac si¢ zapisami Ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadach pokrywania kosztow
powstatych u  wytwércow w  zwiazku z przedterminowym rozwigzaniem umow
diugoterminowych sprzedazy mocy 1 energii elektrycznej w sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly nalezne przychody pokrywajace koszty funkcjonowania Spotki. Zgodnie z
przepisami wyzej wymienionej ustawy Spétka ma zagwarantowane pokrycie kosztow swojej
dziatalnosci.

Przychody od PSE Operator S.A. uwzgledniane sa w rachunku wynikéw w pozycji
pozostatych przychodéw operacyjnych w wysokosci rownej pokryciu kosztow dziatalnosci
Spotki z uwzglednieniem uzyskanych przychoddéw finansowych.

Przychody finansowe, w zakresie odsetek od lokat bankowych od $rodkéw kapitatu
zakladowego, obliczane sg od lokat:

~ zakonczonych w okresie objetym sprawozdaniem finansowym jako odsetki naliczone
przez bank, w czgdci przypadajacej na okres objety sprawozdaniem finansowym,

» trwajacych w dniu 31 grudnia 2011 r. jako odsetki obliczane za pomoca stdp
procentowych wynikajacych z zawartych umow lokat, w czesci przypadajace] na okres
objety sprawozdaniem finansowym.

2. Koszty

Spotka prowadzi koszty w ukladzie rodzajowym.

Na wynik finansowy Spotki wplywajaq ponadto:

» pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwiazane z dziatalnoscia Spotki w
zakresie m.in. zyskow i strat ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych, aktualizacji
wyceny aktywédw niefinansowych, utworzenia i rozwiazania rezerw na przyszie
ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

# przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek, zyskow ze
zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic
kursowych nad ujemnymi,

» koszty finansowe z tytulu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji warto$ei
inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,
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~ straty 1 zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie
zwigzanych z ogélnym ryzykiem prowadzenia Spétki poza jej dzialalnoscia
operacyjna.

3. Opodatkowanie

Wynik finansowy brutto koryguja biezace zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od
0s0b prawnych.

Biezace zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od 0s6b prawnych sg naliczone zgodnie
z przepisami podatkowymi. Wplywy sSrodkéw pienigznych od PSE Operator S.A.
przeznaczone na pokrycie kosztow osieroconych i kosztow, o ktorych mowa w art. 44 Ustawy
0 KDT nie sg traktowane jako przychody do opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb
prawnych. Takze wydatki dokonywane na pokrycie kosztow osieroconych oraz kosztow, o
ktorych mowa w art. 44 Ustawy o KDT nie stanowia kosztu uzyskania przychodu przy
ustalaniu opodatkowania podatkiem dochodowym od o0séb prawnych (zgodnie z interpretacja
indywidualng w zakresie podatku dochodowego od 0s6b prawnych wydang przez Dyrektora
Izby Skarbowej w Warszawie w dniu 08 sierpnia 2008 r.)

W zwiazku z powyzszym koszty zwiazane z dziatalnoscia Spétki i pokrywajace je przychody
sq rozliczane na zasadach ogodlnych. Koszty nie bedgce kosztami uzyskania przychodow
(NKUP) sa zatem wyodrebnione dla celow podatkowych i nadwyzka przychodéw nad
kosztami, ktéra powstata po uwzglednieniu kosztéw NKUP jest opodatkowana.

II C Bilans

1. WartosSci niematerialne i prawne wycenia si¢c wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia dla kosztow prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy
umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie:

» Kkoszty prac rozwojowych zakonczonych pozytywnym wynikiem, ktory zostanie
wykorzystany do produkgji,
nabyta wartos¢ firmy,
nabyte prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje i koncesje,
nabyte prawa do wynalazkow, patentow, znakéw towarowych, wzordw uzytkowych,
know-how.
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Wartoscl niematerialne 1 prawne zostaly oméwione w nocie 7 .
Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg linjowa w okresie przewidywanej
ekonomicznej uzytecznosci.

2. Srodki trwale sa wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacii
wyceny skladnikéw majatku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane
odpisy aktualizujgce ich wartosé.

W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwalych w
budowie zalicza si¢ réznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan powstale na dzied
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bilansowy oraz odsetki od zobowigzan finansujacych wytworzenie lub nabycie srodkow
trwatych.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci wartos¢ poczatkowa 1 dotychezas dokonane od srodkow
trwalych odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) mogg na podstawie odrebnych przepisow,
ulega¢ aktualizacji wyceny. Ustalona w wyniku aktualizacji wyceny warto$¢ ksiegowa netto
srodka trwalego nie powinna by¢ wyzsza od realnej wartosci, ktdérej odpisanie w
przewidywanym okresie jego dalszego uzywania jest ekonomicznie uzasadnione.

Dla celow podatkowych przyjmowane sg stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15
lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osdéb prawnych okreslajace] wysokosc
amortyzacji stanowiacej koszty uzyskania przychodow.

Spotka podjela decyzje o jednorazowym odpisaniu zakupionych $rodkow trwatych do 50 000
euro rocznie. Przeliczenie kursu euro dokonuje sie wedtug $redniego kursu ogloszonego przez
NBP na pierwszy dzien roboczy pazdziernika poprzedzajacego rok, w ktérym srodek trwaly
zostal wprowadzony do ewidencji. Jednorazowe odpisy dotyczg $rodkéw trwalych
zaliczanych do grup 3 — 8 KST.

W roku 2011 kwota $rodkow trwatych umorzonych jednorazowo wynosita 104 007,98 PLN.
W przypadku stosowania stawek amortyzacji zgodnie z ustawg o podatku dochodowym od
osob prawnych kwota amortyzacji S$rodkéw trwatych nabytych w 2011 r. wynioslaby
19 766,21 PLN.

Do tego limitu nie wlicza si¢ skladnikéw majatku, okreslanych jako niskocenne srodki trwate,
ktérych wartos$¢ nie przekracza 3 500 PLN.

W zwiazku ze zmiang siedziby Spotki w 2011 roku zaistniata potrzeba sprzedania czedci
srodkow trwatych, ktore okazaty sie zbedne w nowym miejscu.

FLaczna wartos¢ ksiggowa netto Srodkow trwalych sprzedanych w 2011 roku wynosita 0,00
PLN, a cena sprzedazy wyniosta ogdtem 62 010,00 PLN.

3. Srodki_trwale w_budowie wycenia si¢ w wysokosci ogéhu kosztow pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytulu
trwalej utraty wartosci. W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia srodkow trwatych w budowie zalicza sie réznice kursowe z wyceny naleznosci 1
zobowigzan powstale na dzien bilansowy oraz odsetki od zobowigzan finansujacych
wytworzenie lub nabycie srodkéw trwatych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w Spélce nie wystepowaly srodki trwate w budowie.

4. Inwestvcje dlugoterminowe

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w Spotce nie wystgpowaly inwestycje dtugoterminowe.

S. Aktywa finansowe i zobowiazania finansowe

Aktywa finansowe uznaje si¢ za nabyte, a zobowiagzania finansowe za powstale
w przypadku zawarcia przez jednostke kontraktu, ktory powoduje powstanie aktywdw
finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego albo instrumentu kapitalowego u
drugiej ze stron.



Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe, w tym rowniez pochodne instrumenty
finansowe i zawarte transakcje terminowe, z ktoérych wynika zobowigzanie lub prawo do
nabycia lub sprzedazy w przysztym terminie ustalonej ilosci okreslonych instrumentéow
finansowych, po ustalonej cenie. wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych pod data zawarcia
kontraktu. Aktywa finansowe nabyte na rynku regulowanym wprowadza si¢ do ksigg
rachunkowych pod datg zawarcia transakcji.

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegélowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady wyceny
1 ujawniania aktywow finansowych nie dotyczg instrumentéw finansowych wylaczonych z
Rozporzadzenia w tym w szczegdlnosci udziatdw 1 akeji w jednostkach podporzadkowanych,
praw i zobowigzan wynikajacych z umow leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i
zobowiazan z tytulu dostaw i1 usiug oraz instrumentéw finansowych wyemitowanych przez
Spdtke stanowiacych jej instrumenty kapitalowe.

Podzial instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe dzieli si¢ na:
» aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
» pozyczki udzielone 1 naleznosci wiasne,
» aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
» aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowiqzania finansowe dzieli si¢ na:
» zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
» pozostale zobowiazania finansowe.

Aktywa finansowe wprowadza si¢ do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w
cenie nabycia, tj. wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian
innych skladnikow majatkowych, zas zobowigzania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej
kwoty lub wartosci otrzymanych innych skladnikéw majatkowych.

Aktywa finansowe, z wyjatkiem srodkow pienigznych w kasie i na rachunkach bankowych. w
Spolce w okresie sprawozdawczym nie wystapily.

Aktywa finansowe w odniesieniu do lokat bankowych prezentowane sg w bilansie na dzien
31 grudnia jako suma wartosci nominalnej oraz wartosci odsetek, nienotyfikowanych jeszcze
przez banki, oszacowanych za pomoca stopy procentowej wynikajacej z umowy danej lokaty,
w czgscl przypadajacej na okres objety sprawozdaniem finansowym.

6. Rzeczowe skladniki aktvwdéw obrotowyvch wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosziow
wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.
Rzeczowe sktadniki aktywow w Spolce w okresie sprawozdawcezym nie wystapily.

7. Nalezno$ci ujmowane sg w kwotach wymaganej zaplaty.

Naleznos$ei wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy po kursie kupna
stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak
od kursu sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.
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Roznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny 1
przy zaplacie zalicza sig¢ odpowiednio: ujemne do kosztow finansowych 1 dodatnie do
przychodow finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi si¢ je do kosztu
wytworzenia produktow, ustug lub ceny nabycia towardow a takze wytworzenia Srodkow
trwalych lub warto$ci niematerialnych i prawnych (odpowiednio na zwigkszenie lub
zmniegjszenie tych kosztow).

Na podstawie decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki. wydanej zgodnie z art. 30 ust. 1,
art. 31 ust. 1 oraz art. 46 ust 1 ustawy o KDT, Spétka wystawita w 2009 roku noty ksiggowe
dla 9 wytworcodw na taczng kwotg 457 204 229,00 zt tytutem ujeminych korekt rocznych za
2008 rok. Spdtka zaksiggowala rozliczenia z tytulu naleznosci pozostatych do zaplaty przez
wytworcow.,

Decyzje Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki zostaly zaskarzone przez wytwércdw. Przed
ustawowym terminem platnosci (do dnia 30 wrzesnia 2009 r.) wymienionych powyzej not do
Spotki wplynety postanowienia Sadu Ochrony Konkurencji 1 Konsumentow (SOKIK)
wstrzymujacego wykonanie niektorych decyzji.

W 2010 r. SOKiIK wstrzymal w catodci wykonanie dwoch decyzji na laczng kwotg
25 137 800,00 zt w odniesieniu do korekt rocznych za 2009 r. kosztoéw o ktorych mowa w art.
44 ustawy o KDT.

W 2011 r. postanowieniem SOKIiK zostalo wstrzymane wykonanie kolejnej decyzji Prezesa
URE dotyczacej ujemnej korekty kosztéw osieroconych w przypadku jednego podmiotu
w wysokosei 13 348 604,00 zt.

Kwoty, w odniesieniu do ktérych wstrzymano postanowieniem SOKiK wykonanie decyzji, sg
nalezne, lecz nie sg wymagalne do czasu prawomocnego wyroku sadu a w ksiggach
rachunkowych znajduja swoje odzwierciedlenie jako ,.Naleznosci sporne dtugoterminowe™.
W 2011 roku Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentow nie wydat ostatecznych orzeczen
w powyzszych sprawach. W zwiazku z tym Spoltka wykazuje naleznosci sporne
dlugoterminowe w lacznej wysokoscei 252 326 215 zi.

W dniu 30 wrzesnia 2009 r., na wniosek jednego wytwoérey, podpisana zostata umowa, na
mocy ktorej kwota pozostata do zaplaty przez wytwarce czesé korekty ujemnej za 2008 r.
(60 000 000,00 zl) zostala rozlozona na raty. Odsetki naliczono zgodnie z metodologia
zawarta w Komunikacie Komisji Europejskiej w sprawie zmiany metody ustalania stop
referencyjnych i dyskontowych (Dz. Urz. C 14 z 19.01.2008). Spoétka w zwiazku z tym
wystawita noty odsetkowe. Splata trzech rat na kwote 30 000 000 zt miata miejsce w 2009 r.,
kolejne trzy raty po 10000 000 zt zostaly splacone w 2010 r., splata ostatniej raty miata
miejsce w marcu 2010 roku, a wplyw z tytutu ostatniej noty odsetkowej nastgpit w kwietniu
2010 .

W roku 2010 podpisane zostaly kolejne umowy z wytworcami, na podstawie ktorych
odroczono ptlatnosci dotyczace korekt ujemnych za 2009 r. na lacznag kwotg 564 761 162 zi.
W lutym 2011 r. splacone zostaly naleznosci w wysokosei 323 087 012 zl. Pozostata kwota
241 674 150 z} zostala ponownie odroczona.

W roku 2011 Spotka, na wniosek jednego z wytworcodw, zawarla kolejng umowg w
przedmiocie odroczenia platnosci wynikajacej z ujemnej korekty za 2010 r. w kwocie
90 599 382 zi.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. taczna wysokos¢ odroczonych platnosci z tytutu ujemnych korekt
za lata 2009-2010 wynosi 332 273 532 zl.
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Odsetki naliczono zgodnie z metodologig zawarta w Komunikacie Komisji Europejskiej w
sprawle zmiany metody ustalania stép referencyjnych 1 dyskontowych (Dz. Urz. C 14 z
19.01.2008).

Zgodnie z wydang dnia 02 lutego 2011 roku przez Dyrektora lzby Skarbowej w Warszawie
interpretacja indywidualna, odsetki z tytulu nieterminowego zwrotu Kkorekt rocznych
dotyczacych kosztow osieroconych nie stanowig przychodu podatkowego. W zwigzku z tym
odsetki zostaly potraktowane analogicznie do uzyskiwanych przez Spotke wplywow z tytutu
oplaty przejSciowe]. w tym odsetek od s$rodkow zgromadzonych na rachunku optlaty
przejsciowej 1 ujete w ksiegach jako .,Rozliczenie oplaty przejsciowej™.

Noty odsetkowe dotyczace 2011 r., a wystawione w 2012 r., podobnie jak noty wystawione
tytulem przekazania Spoétece srodkow zgromadzonych przez PSE Operator S.A. z tytulu oplaty
przejsciowe] za okres rozliczeniowy zakonczony 31 grudnia 2011 r., zostaly ujgte kasowo 1
wykazane w ksiggach w 2012 r.

8. Srodki pieniezne wykazuje si¢ w wartosci nominalnej.

Srodki pieniezna na rachunkach bankowych wprowadza sie do ksiag rachunkowych pod data
zawarcia transakcji.

Lokaty bankowe prezentowane sq w bilansie na dzien bilansowy jako suma wartosci
nominalnej oraz wartosci odsetek, oszacowanych za pomoca stopy procentowe] wynikajacej z
umowy danej lokaty, nienotyfikowanych jeszcze przez banki, w czgsci przypadajacej na okres
objety sprawozdaniem finansowyni.

Srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy
po Srednim kursie NBP ogloszonym na ten dzien.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych w Spolce w okresie sprawozdawczym nie
wystapily.

9. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne dokonywane sa, jezeli koszty poniesione
dotycza przysziych okreséw sprawozdawczych. Na dzien 31.12.2011 r. podstawowe pozycje
wchodzace w sklad salda rozliczen migdzyokresowych kosztow czynnych obejmowaly:
prenumeratg prasy, dostgp do systemu informacji prawnej, domeny internetowe,
ubezpieczenie majgtkowe oraz ubezpieczenie samochodu stuzbowego.

10. Kapitaly (fundusze) wlasne uyymuje sie w ksiggach rachunkowych w wartosci nominalne;
wedlug ich rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa oraz statutu Spoiki.

Kapital zakladowy Spotki wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w statucie 1 wpisanej w
rejestrze sgdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkilady kapitalowe ujmuje si¢ jako
nalezne wktady na poczet kapitatu.

11. Rezerwy w Spoéice tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa
przyszle zobowiazania i wycenia si¢ je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowane]
wartoscl. Rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztow
finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktorymi przyszie
zobowigzania si¢ wiaza.



Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuly:
» sporzadzenie 1 badanie sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy 01
stycznia 2011 r. — 31 grudnia 2011 r,,

~ Swiadczenia pracownicze w oparciu o premie i nagrody, a takze ubezpieczenie
spoleczne placone przez pracodawcg.

12. Zobowiazania wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty z
wyjatkiem zobowiazan, ktorych uregulowanie zgodnie z umowsg nastepuje przez wydanie
innych niz $rodki pienigzne aktywow finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe —
ktore wycenia sie wediug wartosci godziwe;j.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan,
z wyjatkiem zobowigzan z tyt. dostaw 1 ustug, wykazuje si¢ jako dlugoterminowe. Pozostate
czg¢sel sald wykazywane sg jako krotkoterminowe.

W bilansie wykazuje si¢ zobowiazania krdtkoterminowe wobec pozostatych jednostek inne
(szczegoly przedstawiono w nocie nr 13) jako wynik zapiséw konta ,,Rozliczenie optaty
przejsciowej”. Na saldo wyzej wymienionego konta skladajg si¢: wplywy z tytulu oplaty
przejsciowej; odsetki od lokat, z wyjatkiem odsetek od lokat bankowych od srodkéw kapitatu
zaktadowego: zaliczki dla wytworcédw na pokrycie kosztow osieroconych; korekty roczne z
tytutu kosztéw osieroconych. Na wynik konta ,Rozliczenie optaty przejSciowej” ma wplyw
takze techniczny zapis ksiggowy, tzw. rozliczenie wyniku finansowego z dziatalnosci
(korespondencja konta ,pozostale przychody operacyjne” z kontem .rozliczenie oplaty
przejsciowe]’), ktory ma na celu wykazanie wyniku finansowego spétki na poziomie ,.0” (tzn.
bez wykazania zysku lub straty), zgodnie z art. 20 ustawy o KDT oraz na podstawie
Interpretacji Indywidualnej w zakresie podatku dochodowego od osob prawnych wydang
przez Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 08 sierpnia 2008 r.

W 2011 r. postanowieniem SOKIK (analogicznie do sytuacji opisanej w punkcie 7.
Naleznosci) zostalo wstrzymane wykonanie decyzji Prezesa URE dotyczacej dodatniej
korekty kosztow osieroconych w wysokosci 10 467 321,00 zi, ktéra to kwote Spotka bylaby
zobowiazana wyplaci¢ wytworcy do dnia 30 wrzesnia 201 1r.

W odniesieniu do kwoty wstrzymanej postanowieniem SOKIiK, zobowigzania sg nalezne ale
nie sa uznawane za wymagalne do czasu prawomocnego wyroku sadu, a w ksiegach
rachunkowych  znajduja  swoje  odzwierciedlenie  jako ,,Zobowigzania  sporne
diugoterminowe™.

W 2011 roku Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw nie wydal ostatecznych orzeczefi
w powyzsze] sprawie. W zwigzku z tym Spdétka wykazuje zobowigzania sporne
dtugoterminowe w tacznej wysokosci 10 467 321 zi.

Zobowilazania wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy w Spélce nie wystapity.

13. Inne rozliczenia miedzvokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowiazan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.




Il D Wycena transakcji w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia — o ile odrgbne przepisy dotyczace Srodkdéw pochodzacych z
budzetu Unii Europejskiej 1 innych krajow Europejskiego Obszaru Gospodarczego oraz
srodkéw niepodlegajacych zwrotowi, pochodzacych ze zrédel zagranicznych nie stanowig
inaczej - odpowiednio po kursie:
~ faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji — w
przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,
» $rednim ogloszonym dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajacego ten dzien —
w przypadku zaplaty naleznosci lub zobowiazan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie
kursu, a takze w przypadku pozostatych operacji.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki
aktywow (z wylaczeniem udzialdw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda
praw wiasnosci) 1 pasywow — po obowigzujacym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Jezeli aktywa 1 pasywa wyrazone w walutach, dla ktérych bank, z ktérego uslug korzysta
jednostka, lub Narodowy Bank Polski nie ustalajg kursu, to kurs tych walut okresla sie w

relacji do wskazanej przez jednostke waluty odniesienia, ktdrej kurs jest ustalany przez
Narodowy Bank Polski.

Il E Zmiany zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawcezym nie dokonano zmian zasad rachunkowosci.



111 RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

[wariant porownawczy| za okres 2011 (w PLN)

Nota | 2011 2010
A. Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: , 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0.00 0.00
[. Przychod ze sprzedazy produktow 0,00 | 0.00 '
[I. Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - wartosc¢ -
dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna) 0,00 0,00 |
[11. Koszty wyvtworzenia produktow na wlasne |
potrzeby jednostki 0,00 | 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i _
materialow 0,00 0,00
B. Koszty dzialalnosei operacyjnej 1 3554 824,61 3317 508,66
baeay 107 007,98 12 766,84
II. Zuzycie materiatow i energii 101 689.55 87 168.99
T 1 “
e 1 069 844,17 1071 112,92
IV. Podatki i oplaty, w tym: 17 881,90 15 304,80
- podatek akcyzowy 0.00 0.00
. Wynagradzenia 1718 730,12 | 1 629 303,73
VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia | 421 042.00 : 416 979,84
: i I
VII. Pozostate koszty rodzajowe | 118 628,89 84 871,54
[
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0.00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 3554 824.61 -3 317 508,66
D. Pozostale przychody operacyjne 2

3 952 678,75

I. Zysk ze zbvcia niefinansowych aktywow trwatych

3548 430,43 |

62 010,00?

0,00

[I. Dotacje

0,00

[II. Inne przychody operacyjne

E. Pozostale koszty operacyjne

0,00 0,00
[. Strata ze zbvcia niefinansowych aktywow trwatych 0.00 0.00
[I. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0.00 0.00
[ Inne koszty operacyjne 0,00 0.00




F. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E)

-6 394,18 635 170,09
G. Przychody finansowe 4 22 533,35 17 900,25
[. Dywidendy i udziaty w zyskach. w tym: 0.00 0,00

- od jednostek powigzanych 0.00 | 0.00

I1. Odsetki, w tym: 27 53335 17 900.25 |

- od jednostek powiazanych | 0,00 0.00 l

[11. Zysk ze zbycia inwestycji | 0.00 : 0.00

[V. Aktualizacja wartosci inwestycji i 0.00 0,00 |
V. Inne : 0.00 0.00

H. Koszty finansowe 5 887.17 644 453,34 '

I. Odsetki, w tym: 0.00 643 967.80 |
i - dla jednostek powigzanych 0.00 0,00
[1. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 | 0.00
IT1. Aktualizacja wartosci inwestycji 0.00 0.00
| I loes 887,17 485,54
i 1. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) | 15 252,00 $ 617,00
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.1L) 0,00 | 0,00

1. Zyski nadzwyczajne 0.00 0.0 0_

[1. Straty nadzwyczajne 0,00 0.00 I
K. Zysk (strata) brutto (I+J) . 15 252,00 | 8 617,00
L. Podatek dochodowy 6 15 252.00 8 617,00

M. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku |
(zwigkszenia straty) 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 0,00 0,00

Warszawa, 09 marca 2012 r.
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IV BILANS

na 31 grudnia 2011 (w PLN)

AKTYWA Nota 31.12.2011 31.12.2010

WA TRW . |
A. AKTYWA TRWALE 252 33721500 238991 611,00

I. Wartosci niematerialne i prawne 7 11 000,00 14 000,00 |
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0.00 0,00 '
3. Inne wartosci niematerialne i prawne i 11 000.00 14 000.00 |
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 | 0.00
I1. Rzeczowe aktywa trwale 0,00 0,00
1. Srodki trwale 8 0,00 0,00 |
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 0.00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00
¢) urzadzenia techniczne | maszyny 0,00 0,00
d) érodki transportu I 0,00 0,00
e) inne srodki trwale 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwale w budowie 0,00 0,00
I11. Naleznosci diugoterminowe 252 326 215,00 ' 238 977 611,00
1. Od jednostek powiazanych I 0,00 0,00 ‘
2. Od pozostalych jednostek 25232621500 238977 611.00 |
IV. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00 |
1. Nieruchomosci ! 0,00 0,00 |
2. Wartosci niematerialne i prawne i 0.00 0,00
3. Diugoterminowe aktywa finansowe ‘ 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych ! 0,00 | 0.00
- udziaty lub akcje ' 0,00 i 0,00

-4 lery wartosciow
mne papiery wartosciowe | 0,00 000




- udzielone pozyczki

0.00 0.00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0.00 0.00
b) w pozostatych jednostkach 0.00 0.00
- udzialy lub akcje 0.00 0,00 |
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 |
I - udzielone pozyczki 0,00 0,00 |
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0.00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe I 11 0,00 I 0,00
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego | 0,00 | 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe ! 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE ' 1 679 969 636,23 1 380 869 583,21
1. Zapasy 0,00 0,00
: 1. Materialy 0,00 0,00 |
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 | 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
| 5. Zaliczki na dostawy 0,00 : 0,00
I1. Nalezno$ci krétkoterminowe 9 | |

|
332273 728,93

565 944 297,03 |

1. Naleznosci od jednostek powiazanych

0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 0.00 0.00
! - do 12 miesigcy 0.00| aiid |
| - powyzej 12 miesigcy 0.00 I 0,00 .
w e 0.00 0,00

2. Naleznoéci od pozostatych jednostek

363 944 297,03 |

a) z tytulu dostaw i ustug, w okresie splaty:

196,95 247,03 !
. 2 miesiecy ! 5
i 1 ! 196,93 247,03
- powyzej 12 miesigey 0.00 0.00
. b) z tytutu podatkoéw, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych i
| zdrowotnych oraz innych $wiadczen 0,00 1 182 888.00




¢) inne

33227353200 564 761 162,00

d) dochodzone na drodze sadowej

0,00 0,00

IIL Inwestycje krotkoterminowe

1 347 658 550,88 814 906 150,81

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

1 347 658 550,88 814 506 150,81

a) w jednostkach powiazanych

0,00 0,00

- udzialy lub akcje 0,00 0.00

- inne papiery warto$ciowe 0.00 0,00

' - udzielone pozyczki ' 0,00 | 0,00
: - inne krotkoterminowe aktywa finansowe , 0,00 0,00
| b) w pozostatych jednostkach . 0,00 0,00
| - udzialy lub akcje | 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 i 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c¢) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 10 | 1 347 658 550.88 814 906 150.81
| - srodki pienigzne w kasie i na rachunkach . 3375.12 28 550,63 ;
i i I |
| = I | 1246901 331,63 273 865 038,79 |
: i
= Ny BRI | 100 754 844,13 541012 561,39 i
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0.00 |
IV. Kréotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11 37 356,42 19 135,37 ‘
'SUMA AKTYWOW |

! 1932 306 851,23 | 1619 861 194,21 |

Warszawa, 09 marca 2012 r.
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BILANS

na 31 grudnia 2011 (w PLN)

PASYWA Nota 31.12.2011 31.12.2010

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY

% 500 000,00 500 000,00

| .

L. Kapital (fundusz) podstawowy . 500 000,00 500 000,00
II. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0.00 ' 0.00
. I11. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$é ujemna) 0,00 0,00

i

1V. Kapital (fundusz) zapasowy 0,00 0,00
V. Kapital (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny 0.00 ! 0.00

VI. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0.00 0.00 '

k) 2

VIL Zysk (strata) z lat ubiegtych 0.00 0.00 5

VIII. Wynik finansowy netto roku obrachunkowego | 0,00 0,00

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ | ,
ujemna} ! 0,00 | 0,00

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

1931 806 851,23 | 1 619 361 194,21

I. Rezerwy na zobowigzania 12

244 384,00 | 274 048,44
1. Rezerwa z tytulu odreczonego podatku dochodowego : 0.00 i 0.00 i
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne | 176 700,00 | 177 780,00 :
‘ - dlugoterminowa 0,00 0,00
! ~frtsaieamnan 176 700,00 177 780,00
| 3. Pozostale rezerwy 67 684,00 | 96 268.44
- dlugoterminowe 0.00 0,00
- krétkoterminowe 67 684,00 I 96 268.44
| I1. Zobowigzania dlugoterminowe 10 467 321,00 | 0,00
i l. Wobec jednostek powiazanych 0.00 0,00
2. Wobec pozostalych jednostek 10 467 321.00 0,00
a) kredyty i pozyczki f 0.00 0,00
; b) z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0.00 : 0,00
! ¢) inne zobowiazania finansowe i 0.00 | 0.00 '
i i
d) inne ' 10467 321,00 0,00




I1I. Zobowigzania krotkoterminowe 13 1921095 146,23 1619 087 145.77
1. Wobec jednostek powigzanych 813038 6 970,27
a) z tytudu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 813038 6970.27
- do 12 miesigey 8 130,38 697027
- powyzej 12 miesiecy 0.00 0,00
b) inne 0,00 0,00
|
2. Wobec.pozbstatych jednostek | 1921 087 015,85 1619 080 175,50
a) kredyty i pozyezki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dluznych papierdow wartosciowych 0,00 0.00 .
¢) inne zobowiazania finansowe 0.00 0.00 |
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 45 014,34 38 401,24 |
- do 12 miesigey 45 014,34 38 401,24
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
il e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
' f) zobowiazania wekslowe 0,00 0.00
i @) z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 52.991,08 34 730,39
I h) z tytulu wynagrodzen 0,00 0.00
| i 1920989 010,43 1618 987 043,87
i 3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 11 0,00 ' 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 | 0,00
- diugoterminowe | 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 | 0,00

SUMA PASYWOW

1932 306 851,23

11619861 194,21

sl
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V RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(metoda bezposrednia) (w PLN)

Tresé

2011

2010

A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnodei operacyjnej

532 794 398,05

485 033 028,50

I. Wplyvwy

2 580 058 067,20

2 064 361 996,07

1. Sprzedaz

0,00

0,00

2. Inne wplywy z dziatalnodci operacyjnej

2580058 067,20

2 064 361 996,07

11. Wydatki

2 047 263 669,15

1 579 328 967,57

. Dostawy i ustugi

1 617 582,88

| 367 347,83

1
2. Wynagrodzenia netto 1151 644,13 1075161,92
3. Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne $wiadczenia . 499 170,52 | 478 171,86
4. Podatki i oplaty o charakterze publicznoprawnym | 222 503,50 | | 362 750.00
5. Inne wydatki operacyjne | 2043 772768,12| 1574 845 535,94
IIL. Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-11) | 532794 398,05 | 485 033 028,50
B. Przeplywy §rodkdow pienigznych z dziatalnosci inwestveyjnej : -41 997,98 -24 784,40
I Wplywy | 62 010,00 0,00
1. Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych | ! '
aktywow trwalveh . 62 010,00 0,00
; 2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci i
| niematerialne i prawne ! 0,00 0,00
' 3. Z aktywéw finansowych, w tym: i 0,00 0,00
i a) w jednostkach powiazanych ' 0,00 0,00
! b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 | 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00 |
- odsetki 0,00 0,00
- inne wphvwy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
IL. Wydatki 104 007,98 24 784,40
i 1. Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz |
| rzeczowych aktywow trwatych ‘ 104 007,98 24 784,40
i 2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartodci niemateriaine i ‘ i
| prawne | 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: ’ 0,00 0,00 |
a) w jednostkach powiazanych 0,00 ! 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych | 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dlugoterminowe i 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0.00 0,00
| III. Przeplywy pienigZne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I- |
LI | -41 997,98 | -24 784,40
| C. Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalnosei finansowej | 0,00 -643 923,80
. Wplywy 0,00 0,00
l. Wplyw netto .7_.-\_\"\'dan[£1 udziatow (emisji akeji) 1 innych .
instrumentdw kapitatlowych oraz doptat do kapitatu 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych 0,00 | 0,00
4. Inne wplywy finansowe 0,00 | 0,00
1. Wydatki 0,00 | 643 923.80
1. Nabycie udziatéw (akeji) wlasnych 0,00 ! 0,00 |
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiasciciel 0.00 | 0,00

™2
<2



. Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z podziatu

Ll

0.00 |

zysku 0,00
4. Splaty kredytdw i pozyczek 0,00 0,00

3. Wykup dluznych papierow wartosciowych 0,00 0,00

6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00

7. Platnosci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu finansowego 0,00 0,00

8. Odsetki 0,00 | 643 923,80

9. Inne wydatki finansowe 0.00 | 0,00

I11, Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) 0,00 -643 923,80

| D. Przeptywy pienigZne netto razem (ATTLABITI+C.IIT) 532 752 400,07 | 484 364 320,30
| E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienigZznych, w tym: 0,00 | 0,00
f - zmiana stanu §rodkéw pienigznych z tytulu réznic kursowych 0,00 | 0,00

| F. Srodki pienigzne na poczgtek okresua

814 906 150,81 |

330 541 830,51

G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu {(F+D), w tym

1347 658 550,88 |

814 906 150,81

- 0 ograniczonej mozliwosel dysponowania

132 350,00 |

120 990,00

Warszawa, 09 marca 2012 r.

Boiega Dembata
Bozena Dembala
/sporZR Ay sprdvintiianie/
ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa
tel. (22) 543 16 00, fax: (22) 543 16 01
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Jan Bogolub

{Prezes Zarzadu

Zarzadca Rozliczen S.A.

00-679 Warszawa, ul. W

ilcza 50/52
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(metoda posrednia) (w PLN)

Tresé Nota 2011 2010
A. Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalnosci operacyjnej 532 794 398,05 485 033 028,50
I. Zvsk (strata) netto 0,00 0,00
I1. Korekty razem 532 794 398,05 485 033 028,50
1. Amortyzacja 1 107 007.98 12 766,84 |
2. Zvsk (straty) z tytutu réznic kursowych 0.00 0.00 |
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 5 0.00 643 923,80 |
4. Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej -62 010.00 0.00
5. Zmiana stanu rezerw -29 664,44 19 434,13 1
6. Zmiana stanu zapasow 0.00 0,00
7

. Zmiana stanu naleznosci

220321 964,10

-360 894 388,61

8. Zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek | kredytow

31247532146

1 045240 730,71 |

|
9. Zmiana stanu rozliczefl miedzyokresowych i -18221.05 10 561,63 |
10. Inne korekty ! 0,00 0,00
I1I. Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosei operacyjnej (I+11) | 532794 398,05 485 033 028,50 |
B. Przepltywy srodkow pienigznych z dzialalnodci inwestycyjnej | -41 997,98 | -24 784,40
L. Wplywy ! 62 010,00 | 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych i '
aktywow trwatych ? 62 010,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomoéci oraz wartosci niematerialne i ! ;
prawne | 0,00 | 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: | 0.00 0,00
a) w jednostkach powigzanych i 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 | 0,00
- dywidendy i udzialy w zyskach i 0,00 | 0,00
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych | 0,00 0,00
- odsetki I 0.00] 0,00
- inne wplywy z aktywow finansowych 0,00 | 0,00
4. Wydatki inwestycyjne 0,00 | 0,00 |
1. Wydatki 104 007,98 | 24 784,40
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych ' |
aktywow trwalych 104 007,98 | 24 784,40
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 | 0,00 |
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0.00 | 0,00 |
a) w jednostkach powigzanych 0,00 | 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0.00! 0,00
- nabycie aktywéw finansowych | 0,00 | 0,00
- udzielone pozyczki dlugoterminowe | 0.00 | 0,00
4. Inne wydatki inwestyeyjne | 0,00 0.00
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnodci inwestycyjnej (I-11) | -41 997,98 -24 784,40
C. Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalnosei finansowej | 0,00 -643 923,80
I. Wplywy 0,00 0,00
1. Wphw netto z wydania udzialéw (emisii akcji) i innych
instrumentdw kapitalowych oraz doptat do kapitatu 0.00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 0.00 0,00
3. Emisja diuznych papieréw wartoéciowych ! 0.00 0,00
4, Inne wplywy finansowe | 0.00 0,00
II. Wydatki | 0,00 643 923,80
1. Nabycie udzialow (akeji) wiasnych ' 0.00 0,00
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli 0.00 0,00
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z podzialu zysku 0.00 0,00
4, Splaty kredvtow i pozyczek 0,00 0,00




5. Wykup dluznvch papieréow wartosciowych 0,00 0,00

6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00

7. Platnosci zobowigzan z tytulu umdw leasingu finansowego 0,00 0,00

8. Odsetki 0.00 643 923,80

9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00

I11. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) 0,00 -643 923,80

D. Przeplywy pienigzne netto razem (A.I1L+B.I+C. UL 532 752 400,07 484 364 320,30

. E. Bilansowa zmiana stanu $§rodkéw pienieznych, w tym: 0,00 0,00
- zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu roznic kursowych 0,00 0,00

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu

814 906 150,81

330 541 830,51

G. Srodki pienigeZzne na koniec okresu (F+D), w tvym

| 1347 658 550,88

814 906 150,81

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

132 350,00

120 990,00

Warszawa, 09 marca 2012 r.
Bozeny Dcybaz‘a
M 1

/sporzadzajacy sprawozdanie/
BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa

tel. (22) 543 16 00, fax: (22) 543 16 01
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VI ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM v pLy)

2011 2010
[. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 500 000,00 | 500 000,00
- korekty bledow podstawowych 0.00 5 0,00 |
[.a. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) po korektach 500 000,00 ' 500 000,00
1. Kapital (fundusz)podstawowy na poczatek okresu 300 000,00 500 000,00
: 1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego i 0,00 | 0.00
; a) zwigkszenie (z tytutu) | 0,00 | 0,00
| - wydania udzialow (emisji akcji) : 0,00 0,00
| . | 0,00 0,00 |
; . i 0,00 0,00
; b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udzialdw (akeji) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
| - 0,00 0,00
; [.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 500 000,00 500 000,00
2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapital podstawowy 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00 |
b) zmniejszenie (z tytuiu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00 |
- 0,00 0,00 |
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0.00
3. Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00 0.00 |
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0;00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
31 I.Idz__izil)-' .(ak(_:_i_c wlasne) na koniec okresu 0,00 O;OO
4, Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0,00 0,00
: 4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0;00
. a) zwiekszenie (z tytulu) 0,00 0,00
' - emisji akcji powyzej wartoéci nominalnej 0,00 0;00
- z podzialu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
- z podzialu zvsku (ponad wymagana ustawowo minimalng ! :
warto$c) 0,00 | 0.00
- z przeszacowanie srodkow trwatych 0,00 | 0,00 |
b} zmniejszenie (z tytuiu) i O;OO 5 0,00 |
- pokrycia straty , 0,00 | 0.00 !
: 0,00 | 0,00 |
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu ' 0,00 | 0,00 !
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0:00 0.00 |
5.1.Zmiany kap_i_tzii-u (funduszu) z aktualizacji wyceny 0:00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) O:OO 0,00
- korekty aktualizujacej wartosc 0_.(_]0 0;00 .
b) zmniejszenie (z tytuiu) 0;00 0,00 |




- zbycia srodkéw trwatych . 0,00 0.00

- | 0,00 0,00
5.2, Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0.00 0.00
6. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0.00 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0.00 0.00
a) zwickszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- 0.00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 0.00 0,00
& 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0.00 ! 0.00
7. Zysk (strata) z lat ubieglvch na poczatek okresu 0,00 | 0,00
7.1. Zysk z lat ubieg_};'ch na poczatek okresu 0.00 | 0,00
- korekty bleddw podstawowych i 0,00 | 0,00
7.2. Zysk z lat ubieghtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwigkszenie z tytutu podziatu zysku z lat ubiegivch 0,00 0,00
- 0,00 | 0,00 |
- 0,00 | 0,00 |
| b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 |
:l - podziat zysku (na kapitat zapasowy) , 0,00 0,00 |
: - wyplata dywidendy | 0.00 0,00 |
' 7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu | 0,00 0,00
' 7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, ' 0.00 0,00
' - korekty bledow podstawowych 0.00 0,00
7.5. Strata z lat ubieglych na poczgtek okresu, po korektach 0.00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 0,00 0,00
= 0,00 | 0,00 |
b) zmniejszenie (z tytutu) = 0,00 0.00 '
- : 0,00 | 0,00 |
7.6. Strata z lat ubieghych na koniec okresu 5 0,00 0,00
7.7 Zysk (strata) z lat ubieghych na koniec okresu 0,00 0,00
8. Wynik netto 0,00 i 0,00
a) zysk netto 0,00 | 0.00
b) strata netto 0,00 ; 0,00
| ¢} odpisy z zysku | 0.00 ! 0,00
| 11 Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) | 300 000.00 500 000,00
[ IIL Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu ' |
| zysku (pokrycia straty) 500 000,00 500 000,00

Warszawa, 09 marca 2012 r..
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VII NOTY UZUPELNIAJACE DO INFORMACJI DODATKOWEJ

Nota |
Nota 2
Nota 3
Nota 4
Nota 5
Nota 6

Nota 7
Nota §
Nota 9
Nota 10
Nota 11
Nota 12
Nota 13
Nota 14
Nota 15

Nota 16
Nota 17

Nota 18

Nota 19

Nota 20
Nota 21
Nota 22
Nota 23
Nota 24
Nota 25
Nota 26
Nota 27
Nota 28
Nota 29

Nota 30

Dane o kosztach rodzajowych i rozliczenie kregu kosztow

Pozostate przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Rozliczenie gtéwnych pozyci réznigeych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od
wyniku finansowego (zysku, straty) brutto

Zmiany w warto$ciach niematerialnych i prawnych w 2011

Zmiany w srodkach trwalych w2011

Struktura naleznosci krotkoterminowych i diugoterminowych (nota dowolna)

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Wykaz czynnych i biernych rozliczen migdzyvokresowych

Stan rezerw

Struktura zobowigzan krotkoterminowych (poza funduszami specjalnymi) (nota dowolna)
Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych

Wynagrodzenia, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplacone cztonkom zarzadu i organow
nadzorczych spolek kapitatowych

Pozyczki i $wiadczenia udzielone cztonkom zarzadu i organdw nadzorezych spotek kapitalowych

Wynagrodzenia biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

Charakter i cel gospodarczy zawartych uméw nieuwzglgdnionych w bilansie w zakresie
niezbgdnym do oceny ich wplywu na sytuacjg majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki

[stotne transakcje zawarte przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe z jednostkami
powigzanymi oraz innymi wymienionymi w ust. 4 pkt 2) zalacznika nr [ do Ustawy o
Rachunkowosci w czgsci "Dodatkowe informacje i objasnienia”

Transakcje z podmiotami powiazanymi

Informacje o instrumentach finansowych

Przekwalifikowanie aktywow finansowych

Kapitat wiasny

Nakfady na niefinansowe aktywa trwale

Zdarzenia dotyczace lat ubieghtych ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego
Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujete w sprawozdaniu finansowym

Zobowigzania warunkowe

Informacja o ryzyku plynnosci

Ustanowione przez Spotke zabezpieczenia majatkowe

Kontynuacja dziatalnosci



Nota |

Dane o kosztach rodzajowych i rozliczenie kregu kosztéw (w PLN)

2011 2010
A. Koszty wg rodzajow 3 554 824,61 3 317 508,66
1. Amortyzacja 107 007,98 12 766,84
2. Zuzycie materiatdéw i energii 101 689,55 87 168,99
3. Ustugi obce 1 069 844,17 1071 112,92
4. Podatki i optaty, w tym: 17 881,90 15 304,80
- podatek akcyzowy 0,00 | 0,00
5. Wynagrodzenia 1 718 730,12 | 1629 303,73
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 421 042,00 | 416 979,84
7. Pozostate koszty rodzajowe 118 628,89 | 84 871,54
| RAZEM 35354 824,61 3 317 508,66
Nota 2
Pozostale przychody operacyjne (w PLN)
' 2011 2010
1. Przychody ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 62 010,00 0,00
I1. Dotacje 0,00 0,00
I11. Inne przvchody operacyjne, w tym: 3 486 420,43 3952 678,75 |
1) rozwiazanie odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci 0,00 0,00 |
2) rozwiazanie rezerwy 7 864,47 16 359,54 |
3) zwrécone, umorzone podatki 0,00 0,00
4) otrzymane zwroty kosztow postepowania spormego 0.00 0,00
5) z tytubu réznic inwentaryzacyjnych 0,00 0,00
6) przedawnione zobowiazania 0,00 0,00

7) pokrycie kosztéow dziatalnosci

3478 555,96

3936 319,21

|

RAZEM

3 548 430,43

3952 678,75

Komentarz:

Przepisy ustawy z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztow powstatych u wytworedw w zwiazku z
przedterminowym rozwiazaniem umoéw dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej gwarantuja pokrycie
kosztéw dzialalnodci Spolki. Przychody od PSE Operator uwzgledniane sa w rachunku zyskow i strat w pozycii
pozostatych przychodéw operacyjnych w wysokosci rownej pokryciu straty Spdtki wynikajacej z kosztow jej
funkcjonowania.

Nota 3

Pozostale koszty operacyjne (w PLN)

2011 2010
[. Wartod¢ zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
- warto$é netto Srodkow trwalych 0,00 0.00
' - koszty likwidacji srodkéw trwatych 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych, w tym: 0,00 0,00
- odpis _aktuaiizujqcy wartosc zapasow 0,00 0,00
- odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci 0,00 0,00
II1. Inne koszty operacyjne, w tym: 0,00 ! 0,00
1) utworzone rezerwy 0,00 | 0,00




2) darowizny 0.00 : 0,00
3) odpisane naleznosci 0.00 0,00
4) koszty postgpowania spornego 0,00 0,00
5) koszty likwidacji zapasow 0.00 0,00
6) inne 0.00 0,00
RAZEM 0,00 0,00
Nota 4
Przychody finansowe (w PLN)
2011 2010
I. Zyski z tytutu udziatu w innych jednostkach, w tym: 0,00 0,00
- zyski z tytutu udzialu w jednostkach powiazanych 0,00 | 0,00 |
- zyski z tytulu udziatu w innych jednostkach 0,00 | 0,00 |
I1. Odsetki. w tym: 22 533,35 | 17 900,25 |
- odsetki od spofek powigzanych 0,00 0,00
- odsetki od pozostatych kontrahentow 0,00 0,00
- odsetki od obligacji 0,00 ! 0,00
- odsetki budzetowe 0,00 ! 0,00
- odsetki bankowe 22 533,35 17 900,25
- odsetki pozostale 0,00 | 0,00
I11. Przychody ze zbycia inwestycji, w tym: 0,00 0.00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne, w tym: 0,00 0,00 |
- réznice kursowe 0.00 0,00 |
- pozostale przychody finansowe 0,00 0,00 I
RAZEM 22 533,35 17 900,25 |
Nota §
Koszty finansowe (w PLN)
i 2011 ’ 2010
[. Odsetki, w tym: 0,00 643 967,80
- odsetki do spétek powiagzanvch 0,00 0,00
- odsetki do pozostatych kontrahentow 0,00 0,00 |
- odsetki budzetowe 0,00 44,00 |
- odsetki bankowe 0,00 0.00
- odsetki pozostate 0,00 643 923,80
I1. Koszty zbycia inwestycji, w tym: 0.00 0.00
I11. Akluﬁ]izacja wartosci inwestycji, w tym: 0,00 0.00
| - udziaty zakupionych spolek 0,00 0.00
! - zakupione akcje wlasne 0,00 0.00
! IV, Inne, w tym: 887,17 485,54
- roznice kursowe 887,17 485,54
- UtWOrZone rezerwy 0,00 0,00
- pozostale koszty finansowe 0,00 0,00
RAZEM 887,17 644 453,34

]
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Nota 6

Rozliczenie glownych pozyeji réznigeych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku
finansowego (zysku, straty) brutto (w PLN)

2011
ZYSK / STRATA brutto 15 252,00
Koszty niestanowigee kosztow uzyskania przychodow 80 272,74
- odpis akmaii-zuj q(;y naleznosci 0,00
- rezerwa na koszty 0,00
- rezerwa na straty 0,00
- roznice kursowe 0,00
| - oplaty karne na rzecz budzetu 0,00 |
| - VAT od spisanych naleznosci w postgpowaniu ukladowym | 0,00 ]
- odsetki do zaptaty | 0,00
- PFRON 0,00
- odpisane naleznosci 0,00
- inne koszty (n.k.u.p.) 8027274
Koszty podatkowe nie zaliczone do kosztéw rachunkowych 0,00
- zaplacone odsetki 0,00
- roznice kursowe dotyczace 0,00
- rozwigzanie rezerwy na koszty 0,00
Przychody ksiggowe nie zaliczane do podatkowych 0,00
- nadwyzka przychodow zarachewanych nad zafakturowanymi : 0,00
- rozwigzanie rezerwy na naleznosci 0,00
. - niezrealizowane roznice kursowe 0,00
- dywidenda 0,00
- zasadzone odsetki budzetowe 0,00
| - przedawnione zobowigzania | 0.00
; - z tvtutu réznic inwentaryzacyjnych 0,00 I
I = naliczone odsetki ‘ 0,00 |
- naleznosé od PSE Operator 0,00
- inne 0,00
Przychody podatkowe nie zaliczone do ksiggowych 0,00
- odsetki uzyskane 0,00
| Odliczenie od dochodu (np. darowizny) 0,00
- darowizny | 0,00
i - 50% straty roku 0,00 I
Podstawa opodatkowania 80 272,74
Podatek dochodowy biezgcy 15 252,00
| Zmiana stanu aktywu na podatek odroczony 0,00
| Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony 0,00
' Podatek stanowigcy zobowigzanie, wykazany w rachunku zyskow i strat 15 252,00

M
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Nota 7

Zmiany w wartoSciach niematerialnyeh i prawnyeh w 2011 (w PLN)

Koszty prac =~ Warto$¢  Koncesje,  Oprogramowanie [nne Razem
rozwojowych firmy = patenty, komputerdw
licencje
Warto$é brutto na ' | f
poczatek okresu 0,00 0,00 15000,00 7 930,00 0,00 22 930,00 |
Zwigkszenia, w f ' :
'_t}-'m: 0.00 0,00 0,00 0,60 0,00 0,00
- aabygie 0.00 0,00 . 0,00 0.00 0.00 0,00
| przemieszezenie - .
| wewngtrzne 0,00 0.00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
e 0,00 0,00 : 0,00 0,00 0,00 0,00
i 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
= inidacia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- aktualizacja - ;
wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
- sprzedaz ; 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
| przemieszezenie |
wewnetrzne ! 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
s 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Warto&é brutto na |
" koniec okresu 0,00 0,00 15 000,00 7 930,00 0,00 22 930,00
Umorzenia na | _ |
‘ poczatek okresu 0,00 | 0,00 1 000,00 7 930,00 0,00 | 8 930,00 |
| Umorzenia | i | | '
| biezace - ' i - '
zwigkszenia 0,00 0,00 3 000,00 | 0,00 0,00 3 000,00
Umorzenia - | | '
zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
= lkwidacjn 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
~Sptesta 0.00 0,00 | 0,00 0.00 0,00 0,00
| przemieszczenie :
| wewnetrzne 0,00 ! 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
. e 0.00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00
Razem umorzenia | - , | . 5
na koniec okresu | 0,00 0,00 4000,00! 7 930,00 0,00 11 930,00
Wartos¢ ksiggowa | | ;
netto na koniec '
okresu 0,00 0,00 11 000,00 0,00 0,00 | 11 000,00

Lad
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Nota 8
Zmiany w $rodkach trwalych w 2011 (w PLN)

Grunty Prawo | Budynkii Urzadzenia Srodki Pozostale Razem
wlasne  wicczystego | budowle techniczne, transportu $rodki trwate
uzytkowania | maszyny
gruntow !
Warto$é brutto na _
poczgtek okresu 0,00 0,00 ! 0,00 360 422,85 0,00 17 792,36 378 215,21
Zwigkszenia, w tym: 0.00 0,00 ' 0,00 7504187 1181,00] 251036,26 327 259,13
- nabycie 0.00 0,00 | 0,00 7504187 1181,00] 27 785,11 104 007.98
| - przemieszczenie , ' |
| wewngtrzne 0.00 0.00 | 0,00 | 0,00 0,00 I 223 251,15 | 223 251,15 |
|  -inne 0.00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00
I Zmniegjszenia, w | I
tym: 0,00 0,00 0,00 | 259 544,35 0.00 51914,57 351145892
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 |
- aktualizacja , !
wartosci 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 |
- sprzedaz 0,00 | 0,00 | 0,00 3629320 0,00 | 51914,57 88 207,77 |
- przemieszczenie | i
wewnetrzne 0.00 0,00 ' 0,00 223 251,15 0,00 | 0,00 | 223 251,15
. - inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
' Wartos¢ brutto na ' !
koniee okresu 0,00 0,00 . 0,00 175920,37'  1181,00 21691405 394 015,42 |
' Umorzenie na | '
| poczgtek okresu 0,00 0,00 0,00 360 422,85 0,00 17 792,36 378 215,21
Zwiekszenia, w tym: 0,00 | 0,00 0,00 7504187  1181,00 251036,26 1 327 259,13
- biezace . 0,00 0,00 0,00 75041,87 1 181,00 27 785,11 | 104 007,98
- przemieszczenie |
wewnetrzne | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 22325115 223251,15
 Zmniejszenia, w I ; ;
Qhrym: 0,00 | 0.00 0.00] 259 544.35 0.00 5191457 | 311 458.92
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00
- sprzedaz 0.00 0,00 | 0,00 36293,20 0,00 | 51914,57 | 88207,77
- przemieszezenie | ! ?
wewnetrzne ! 0,00 0,00 0,00 223 251,15 0,00 0,00 223 251,15
- inne 0.00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na koniec |
okresu 0,00 0,00 0,00 175 920,37 1 181,00 216 914,051 394 015,42
| Wartos¢ ksiegowa ; ,
| netto 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00
Stopien zuzycia od |
wartosci poczatkowej .
(%) 0,00 0,00 | 0,00 100.00 100,00 | 100,00 100,00

Komentarz:

W zwigzku ze zmiang siedziby Spotki w 2011 r. pojawila si¢ koniecznosé sprzedazy zbednych i zakupu nowvch srodkow
trwatych. W wyniku przeprowadzonych analiz i inwentaryzacji zmianie ulegha prezentacja srodkéw trwalych na poczatek
okresu (nastapilo przemieszczenie wartosci z grupy "Urzadzenia techniczne, maszyny" do grupy "Pozostate $rodki trwate”
na faczng kwotg 223 251,15 PLN). Wartos¢ brutto srodkéw trwalych na dzien 01.01.2011 1. jest rowna wartosci na dzien
31.12.2010 i wynosi 378 215,21 PLN. Pozycja "Urzadzenia techniczne, maszyny" wykazuje wartos¢ 137 171,70 PLN
(stanna31.12.2010r. 360 422,85 PLN), a wartos¢ "Pozostale srodki trwate” wynosi 241 043,51 PLN (stan na 31.12.2010

r. 17 792,36 PLN),

S



Nota 9

Struktura naleznosci krétkoterminowych i dlugoterminowych (nota dowolna) (w PLN)

Naleznosci Naleznosci
krotkoterminowe dlugoterminowe
1. Naleznoscei od jednostek powigzanyeh 0.00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00
Stan na poczatek roku 0,00 0,00
Stan na koniec roku, w tvm:
| — nieprzeterminowane 0.00 0.00
| Razem 0,00 0,00
b) inne 0,00 ! 0,00
: Stan na poczatek roku 0,00 | 0.00
| Stan na koniec roku, w tym: |
— nieprzeterminowane 0,00 0,00
' Razem 0.00 0,00
2. Naleznosci od pozostatyeh jednostek 332273 728,93 252 326 215,00
a) z tytulu dostaw i usfug 196,93 0,00
Stan na poczatek roku 247,03 0,00
Stan na koniec roku, w tym:
— nieprzeterminowane 196,93 0.00
Razem 196,93 0,00
b) naleznodci z tyt.podatkow, dotacji i ubezp.spot. | 0,00 0,00
Stan na poczatek roku 1 182 888,00 0,00
Stan na koniec roku, w tym:
— nieprzeterminowane 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00
¢) inne naleznosci 332 273 532,00 0,00
Stan na poczatek roku 564 761 162,00 0,00
tan na koniec roku, w tym: ,
— nieprzeterminowane 332 275 532,00 0,00
. Razem 332273 532,00 0,00 |
. d) naleznosci dochodzone na drodze sagdowej 0,00 252 326 215,00
Stan na poczatek roku 0,00 238977 611,00
Stan na koniec roku, w tym:
— nieprzeterminowane 0,00 252326 215,00
Razem 0,00 | 252326 215,00
Nota 10
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne (w PLN)
. 2011 | 2010
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych i

237512

28 550,63

|
!
Inne srodki pieni¢zne (lokaty terminowe o okresie zapadalnosci ponizej |
|

| 3 miesiecy)

1246 901 351.63

273 865 038.79 |

| Inne aktywa pieniezne (lokaty terminowe o okresie zapadalnoci i

! powvzej 3 miesigcy)

100 754 844.13

541012 561.39 |

| RAZEM

1 347 658 550,88

814 906 150,81




Nota 11
Wykaz czynnych i biernych rozliezen migdzyokresowych (w PLN)

2011 2010
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe Kosztow, w tym: 0,00 ! 0,00
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 | 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 0,00 0,00
- przychod nie stanowiacy naleznosci 0,00 0.00
Razem 0,00 0,00
. Krotkoterminowe rozliezenia migdzyokresowe, w tym: 37 356,42 19 135,37 |
- nadwyzka zarachowanych przyéhodéw nad zafakturowanymi 0.00 0,00
- ubezpieczenia 3 805.50 1 982,07 |
- wieloletni czynsz za wynajem 0,00 0,00 |
- pozostale 33 550,92 | 17 153,30 |
Razem 37 356,42 1513537
Rozliczenia migdzyokresowe (pasywa), w tym: 0,00 0,00 |
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00 !
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 0.00 0,00
a) diugoterminowe, w tym: 0,00 0,00
b) krotkoterminowe, w tym: 0,00 0,00
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 0,00 0,00
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0,00 0,00
- rezerwa na koszty uslug obeych 0,00 0,00
- pozostale 0,00 | 0,00
3. Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw, w tym: 0,00 0,00 !
a) dlugoterminowe, w tym: 0,00 0,00 |
- §rodki z tytulu przysztych swiadezen 0,00 0,00 !
~inne 0,00 0,00 |
b) krotkoterminowe, w tym: 0,00 0,00
- niezrealizowane réznice kursowe 0,00 0,00
- przedplaty 0,00 0,00
- roznica wyceny aportéow do spoélek zaleznych 0,00 0,00 |
- wycena kontraktow budowlanych 0,00 | 0,00 |
- inne 0,00 | 0,00
Razem 0,00 0,00




Nota 12
Stan rezerw (w PLN)

Stan na Zwigkszenia  Wykorzystanie  Rozwigzanie Stan na
pierwszy dzien ostatni dzien
roku roku
obrotowego obrotowego
| 1. Zwytulu edroczonego

| podatku dochodowego 0,00 0,00 0.00 0.00 0.00 |
2. Na swiadczenia ;
| pracownicze, w tym: 177 780.00 176 700,00 172 400,00 | 5 380,00 176 700,00 |

2) dlugoterminowa 0.00 0,00 0,00 . 0.00 0.00
b) krétkoterminowa 177 780.00 176 700,00 | 172 400,00 | 5 380,00 ! 176 700,00 |
3. Pozostale rezerwy, w . ; ' |
Ctym: 96 208.44 67 684,00 93 783.97 | 248447 | 67 684.00 |
a) dtugoterminowe, w | 5
tyim: 0.00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 |
b) krétkoterminowa, w | ; ! ! :
tym: 96 268,44 | 67 684,00 | 93 783,97 248447 67 684.00 |
- na udzielone | _ . |
gwarancje i porgczenia 0.00 | 0,00 0.00 0,00 | 0,00 !
- rezerwa na . | |
sporzadzenie sprawozdania | I | ,
finansowego oraz na ustugi - i | !
ksiggowe 18 450,00 | 18 450,00 | 18 450,00 | 0,00 18 450,00 |
- rezerwa na badanie ; | 5 '
sprawozdania finansowego 48 000,00 | 21 402,00 47 970,00 | 30,00 | 21 402,00
- rezerwa na ustugi | | i ' 5
_prawne 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 |
; - rezerwa na sktadki | ? '
| ZUS dotyczace $wiadczen | 5
| pracowniczych ! |
| poprzedniego roku ! 29 818,44 27 832,00 I 27 363,97 245447 27 832,00 |
Razem : 274 048,44 244 384,00 266 183,97 7 864,47 244 384,00 |

L
finN



Nota 13

Struktura zobowigzan kriotketerminowych (poza funduszami specjalnymi) (nota dowolna) (w PLN)

Stan tﬁoczqtek |

Stan na koniec roku obrotowego

roku obrotowego

nieprzeterminowane' przetermincwane |

Razem na koniec
roku obrotowego

1. Wobec jednostek

| powigzanych 6 970,27 | 3130,38 0.00 8130.38
a) z tytutu dostaw i |
|ustug, w tym: } |
' 6 970,27 8 130,38 0.00 8 130.38
| “#n [Zmisaleny | 697027 | 8 130,38 | 0,00 8 130.38
I - powyzej 12 ' i
miesigey 0,00 ! 0,00 | 0,00 0,00 |
B pespsiae 0.00 0,00 | 0,00 0,00
2. Wobec j i
pozostalyeh jednostek 1619080 175,50 ! 1921 087 015,85 0,001 1921087015,85
a) kredyty i | '
pozyezki 0,00 | 0,00 0,00 0,00
b) z tytutu emisji ’ '
diuznych pap. wart. | !
0,00 0,00 0,00 | 0,00
¢) inne
zobowiazania finansowe ;
0,00 0,00 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i | '
ustug 38 401,24 4501434 . 0,00 45 014,34
=6E2 iesioy 38 401,24 45014,34 | 0,00 45014,34
- powyzej 12
miesiecy 0,00 0,00 | 0,00 0,00
| e) zaliczki |
| otrzymane na poczet :
dostaw 0.00 0,00 | 0,00 0,00
| f) zobowiazania i
| wekslowe 0,00 0,00 | 0,00 0,00
. @) z tytutu '
| podatkow, cet, ubezp. : ,
| spol. 54 730,39 52 991,08 | 0,00 52 991,08
| h)ztytuhl !
I wynagrodzen 0,00 0,00 0.00 0,_0&
| Dinne 1618987 043,87 192098901043 0,00 192098901043
Razem 1619 087 145,77 1921 095 146,23 0,00 | 1921095 146,23
Komentarz:

Spoéika nie tworzy funduszy specjalnych

Lad
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Nota 14
Przecigtne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych (w etatach)

Przecigtna liczba zatrudnionych w  Przecigtna liczba zatrudnionych

roku ebrotowym w roku poprzedzajgeym
Ogolem, z tego: 11,46 12,50
- pracownicy umystowi (na stan.
nierobotniczych) 11,46 12,50
' - pracownicy fizyczni (na stan.
| robotniczych) 0.00 0,00
- uczniowie | 0,00 0,00
| - osoby wykonujace prace |
| nakladczg | 0,00 | 0,00
| - osoby korzystajace z urlopow | =
| wychowawczych lub bezptatnych | 0,00 | 0,00
Nota 15

Wynagrodzenia, lgcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplacone czlonkom zarzadu i
organdw nadzorczych spolek kapitalowych (w PLN)

2011 l 2010
i i
Wynagrodzenie Zarzadu 168 782,66 132 199,46 |
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 220 988,53 : 220 579,71

Nota 16
Pozyczki i §wiadczenia udzielone cztonkom zarzadu i organéw nadzorczych spotek kapitalowych (w PLN)

Organy  Zarzad
nadzorcze
2011 2011
| Pozyczki i zaliczki |

Stan na poczatek roku : 0,00 | 0,00

- udzielone i 0,00 0,00

- sptacone : 0,00 0,00

Stan na koniec roku | 0,00 0,00

Lad
53



Nota 17
Wynagrodzenia biegiego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowveh, wyplacone lub nalezne za rok obrotowy (w PLN)

Wyszczegolnienie Wartosé
Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego, w tym: 35 670,00
- wynagrodzenie netto 29 000,00
- podatek VAT 6 670,00
Inne ustugi poswiadczajace 0.00
Ustugi doradztwa podatkowego 0,00
Pozostate ustugi 0,00
Razem 35 670,00

Nota 18

Charakter i cel gospodarczy zawartych uméw nieuwzglgdnionych w bilansie w zakresie niezbednym do
oceny ich wplywu na sytuacje majgtkows, finansowa i wynik finansowy jednostki

Nie wystapity.

Nota 19

Istotne transakcje zawarte przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe z jednostkami
powiazanymi oraz innymi wymienionymi w ust. 4 pkt 2) zalgeznika nr 1 do Ustawy o Rachunkowosci w
czeSci "Dodatkowe informacje i objasnienia®

1. Transakeje z jednostkami powigzanymi

Nie wystapity.

2. Transakeje z czlonkiem organu zarzadzajgcego, nadzorujgcego lub administrujgcego jednostki lub
jednostki z nig powigzanej

Nie wystapity.

3. Transakeje z maltzonkiem lub osoba faktycznie pozostajgca we wspolnym pozyciu, krewnym lub
powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym, osobg zwiazang z tytulu
opieki lub kurateli w stosunku do ktérejkolwiek z osab bedacych cztonkami organu zarzadzajgcego,
nadzorujacego lub administrujgcego jednostki lub jednostki z nig powigzanej

Nie wystapity.

4. Transakeje z jednostka kontrolowana, wspoétkontrolowang lub inng jednostka, na ktora znaczacey
wplyw wywiera lub posiada w niej znaczaca ilo$é glosow, bezposrednio albo posrednio osoba, o ktdrej
mowa w pkt 1i2

Nie wystapity.

5. Transakcje z jednostky realizujges program §wiadezen pracowniczych po okresie zatrudnienia,
skierowany do pracownikéw jednostki lub innej jednostki bedacej jednostka powigzana w stosunku do tej

jednostki
Nie wystgpily.

Lad
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Nota 20
Transakeje z podmiotami powigzanymi (w PLN)

Wplywy od PSE Operator S.A. w 2011 roku z tytutu oplaty przejsciowe;:
Transakeje z PSE Operator S.A. za 2011 rok (Koszty czynszu, zakup towardw i

ustug):

Transakcje z PSE Operator S.A. za 2011 rok (sprzedaz mebli):

Pozostale transakcje z podmiotami grupy kapitalowej za 2011 rok {(zakup ustug
poligraficznych. zakup ustug informatycznych i komunikacyjnych, koszty
dotvczgce samochodu):

| 846 200 984,67

11402,02

RAZEM: 1 846 392 753,86
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wobec PSE Operator S.A. 7288,72
na dzien 31.12.2011
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wobec PSE Centrum S.A. 841,66
na dzien 31.12.2011
RAZEM: 8 130,38
Nota 21
Informacje o instrumentach finansowych
Nazwa Wartos§é bilansowa Odsetki naliczone na dzien 31.12.2011
Lokaty bankowe ! 1 335 155 749,72 12 500 426,04
Nota 22

Przekwalifikowanie aktywow finansowych

W 2011 r. Spolka nie dokenywata przekwalifikowania aktywow finansowych.



Nota 23

Kapital wlasny

Struktura wlasno$ei kapitatu zakladowego

Wartosé
Akcjonariusz Ilosé akeji nominalna akeji Udziat %

PSE Operator S.A. 5000 100.0 100,0%
Razem 5000 100,0 100,0%
Propozycje eo do sposobu podzialu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy
Nie wystapily.
Zmiana kapitalow zapasowych i rezerwowych
Nie wystapily.
Nota 24
Naklady na niefinansowe aktywa trwate (w PLN)

| |

i 2011 2010
Naktady na niefinansowe aktywa trwate: i 114 007,98 116 811,38
- poniesione w roku 104 007,98 9 784.40
- planowane na rok nastepny 10 000,00 107 026,98
w tym na ochrong §rodowiska: - -

- poniesione w roku - | -

- planowane na rok nastgpny i : i -

Nota 25

Zdarzenia dotyczgce lat ubieglych ujgte w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

Nie wystapily.

Nota 26

Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujete w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity.



Nota 27
Zobowigzania warunkowe

Gwarancje i porgczenia udzielone przez Spotkg wobec podmiotéw powigzanych

Nie wystapily.

Gwarancje i porgczenia udzielone przez Spotke wobec innych podmiotow

Zgodnie z umowa najmu pomieszezen biurowych zawarta dnia 30.11.2010 r. z Capital Part 6 Holding Sp. z o.0..
Spotka zobowiazala sie dostarczy¢ Wynajmujacemu gwarancie bankowa wystawiong przez bank dziatajacy na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, rowng co najmniej kwocie trzymiesigeznego czynszu oraz trzymiesigcznych
platnosci, jakie maja by¢ dokonane na poczet oplaty za ustugi, powigkszonych o podatek od towardw i ustug VAT
("Gwarancja bankowa").

Umowa o ustanowienie kaucji pienigZznej zostala zawarta dnia 17.12.2010 r. pomiedzy Spétka a ING Bankiem
Slaskim S.A. Na jej mocy Spotka zobowiazata sie przenieéé na wiasnos¢ banku kwote w wysokosci 120 990,00 PLN
na okres od dnia wplywu tych $rodkow na rachunek bankowy do dnia catkowitego zaspokojenia wierzytelnosci
zabezpieczonej, jako kaucjg¢ na zabezpieczenie wierzytelnosci zabezpieczonej. Dnia 03.10.2011 r. nastapilo
zwickszenie kaucji o kwoteg 11 360,00 PLN.

Kwota kaucji jest oprocentowana wedlug zmiennej stopy procentowe] obowigzujacej w banku dla 6M WIBID
pomniejszonej o koszt rezerwy obowiazkowej zwracanej do NBP a nastgpnie pomnozonej przez marze w wysokosci
0,95% i na rachunku Spoltki widnieje jako "Lokaty".

Pobrana dnia 20.12.2010 r. oraz 03.10.2011 r. przez ING Bank Slaski kaucja zostala ujeta w ksiegach w grupie
"Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne" na koncie "Lokaty (kaucja)".

Informacja o zobowigzaniach warunkowych wynikajacych z korekt kosztéw osieroconych

W 2010 r. SOKIK wydat wyroki w sprawie niektdrych wytworcow dotyczace korekty kosztow osieroconych za rok
2008, Na mocy wyrokow Sad zmienil decyzje Prezesa URE i uwzglednit argumenty wytwdreow nakazujac Spolce
wyplate dodatkowych srodkdw w tacznej kwocie 347 719 544 zt. Ze wzgledu na fakt zlozenia odwolan Prezesa URE
od powyzszej decyzji (wyrok stal si¢ nieprawomocny), wyplat nie zrealizowano. Jednakze istnieje
prawdopodobiefistwo, iz w przypadku oddalenia apelacji Prezesa URE (uznania odwotlan wytworcow za zasadne),
nastgpi koniecznos$¢ wydatkowania na rzecz wytworcow dodatkowych kwot pomocy.

Ponadto, w przypadku jednego z wytwarcow SOKIK oddalit jego odwolanie od decyzji Prezesa URE dotyczacej
korekty kosztow osieroconych za rok 2008, a wytworca zlozyvl apelacje od tego wyroku. Kwota sporna, ktdra Spolka
kwalifikuje jako zobowigzanie warunkowe z powyzszego tytuiu to 55 575 554 zi.

Pismem z dnia 27 maja 2010 r. jeden z wytworcow wezwat Spotke do zwrotu kwoty 40 576 748,50 zl wraz z
odsetkami, wynikajacej ze zmiany postanowienia SOKIK przez Sad Apelacyjny w Warszawie, a ktdra to kwota
zostala wczedniej w ustawowym terminie wplacona przez wytworcg, zgodnie z postanowieniem SOKIK
wstrzymujacym w czesci wykonanie decyzji Prezesa URE o wysokosci korekty za 2008 r. W zwiazku z nie
zakonczonym procesem uprawomocnienia wyroku SOKIK oraz brakiem ostateczinego rozstrzygniccia w
przedmiotowej sprawie, Spotka odmowita zwrotu ww. kwoty.

W zwigzku z powyzszyvm fgczna kwota zobowiazan warunkowych dotyczgca korekty za 2008 r. wynosi
643 871 846 zi.

i~
L



We wrzesniu 2010 r. Spolka otrzymata pismo od Prezesa URE z informacja o zlozonych przez wytworcow
odwotlaniach od decyzji w sprawie wysokodel korekty rocznej za 2009 r. Wedlug uzyskanych informacji lacznie
wphyngto do SOKIK jedenascie odwotan.

Wynikajaca z powyzszych odwolan wysokod¢ roznic pomiedzy kwotami korekt wynikajacych z decyzji Prezesa
URE a kwotami wynikajacymi z obliczen wytworcow stanowi przedmiot roszezen i jest kwalifikowane przez Spotke
jako zobowiazania warunkowe.

Ponadto, w pazdzierniku 2010 r. do Spotki wplyneto pismo od jednego z wytworcow, ktdry wezwal Spotke do
zwrotu kwoty 424 209 zt wynikajacej z postanowienia SOKIK o wstrzymaniu wykonania zaskarzonej decyzji co do
ww. Kwoty.

Ma to zwiazek z tym, Ze ten wytworca wystgpujac do SOKIiK z wnioskiem o wstrzymanie wykonania decyzji co do
kwoty 424 209 zI, jednoczesnie, celem dochowania terminu spelnienia §wiadczenia, zgodnie z ustawa o KDT w dniu
29 sierpnia 2010 r. wptacil na rachunek Spolki cata kwote wynikajaca z decyzji Prezesa URE. Natomiast wniosek
zlozony przez wytworce zostat rozpoznany przez SOKIK w dniu 30 wrzesnia 2010 r, tj. w dniu ustawowego terminu
rozliczenia ujemnej korekty rocznej za 2009 1.

Podobnie jak w przypadku, jaki dotyczy! korekty za 2008 r., Spéika poinformowata wytworce o odmowie wyplaty
powyzsze] kwoty, w zwiazku z nie zakonczonym procesem uprawomocnienia wyroku SOKIK oraz brakiem
ostatecznego rozstrzygnigeia w przedmiotowej sprawie.

Tak wigc taczna kwota zobowigzan warunkowych dotyczaca korekty za 2009 r. wynosi 757 196 011 =zt

Decyzje Prezesa URE dotyczace kalkulacji korekt rocznych za rok 2010 zostaly zakwestionowane przez czesc
wytworcow, ktérzy przedstawili swoje obliczenia oraz ziozyli odwotania od decyzji Prezesa URE do SOKIK.
Wedtug informacji uzyskanych na wniosek Spotki od Prezesa URE, do SOKiK wplynelo jedenascie odwotan, z
czego osiem dotyczyto kosztdw osieroconych, trzy dotyczyly kosztow gazu.

Wynikajgca z powyzszych odwolan wysoko$é roznic pomigdzy kwotami korekt wynikajacych z decyzji Prezesa
URE a kwotami wynikajacymi z obliczen wytworcow stanowi przedmiot roszczen i jest kwalifikowane przez Spotke
jako zobowigzania warunkowe na faczng kwotg 620 001 901 zl.

Laczna kwota zobowigzan warunkowych szacowanych przez Spotke na dzien sporzadzenia sprawozdania wynosi
ponad 2 mld zt. (szczegdly przedstawia ponizsza tabela)

' Zobowiazania warunkowe kwota [PLN] |
| dotyczace korekt za rok 2008 643 871 846

i dotyczace korekt za rok 2009 757 196011 .
| dotyczace korekt za rok 2010 620001 901 i
| razem 2 021 069 758 |
Nota 28

Informacja o ryzyku plynnosei

W zwiazku z zobowiazaniami warunkowymi opisanymi w nocie 27, istotnym ryzykiem zidentyfikowanym przez
Zarzad Spotki jest ryzyko plynnoéci zwigzane jedvnie z krotkookresowym, przejsciowym deficytem srodkow.
W przypadku rozstrzygnigc, zobowigzujacych Spotke do wyptaty kwoty 2 021 069 758 zl oraz kumulacji innych
wyplat w krotkim okresie, Spotka moze by¢ zmuszona skorzysta¢ z finansowania zewnetrznego. Ryzyko to jest
przez Spotke rozpoznane i na biezaco monitorowane. W ocenie Spétki nie powinno ono spowodowac zagrozenia
niedochowania terminéw platnosci zobowiazan wynikajacym z Ustawy o KDT.
Ryzyko krotkookresowego deficyvtu srodkéw finansowych w dowolnym przypadku nie wplywa na wzrost zagrozenia
funkcjonowania spotki. Spoétka, zgodnie z art. 18 Ustawy o KDT, ma zagwarantowane pokrycie kosztow biezacej
dzialalnosci zwiazanej z prowadzeniem rachunku oplaty przejSciowej i rozliczaniem kosztow osieroconych. a takze
wydatki i koszty zwiazane z zaciagnietvm zadhizeniem w przypadku niewystarczajacej ilosci $rodkéw na rachunku
oplaty przejsciowej i lokatach na wyplate korekt. Wydatki i koszty, o ktorych mowa powyzej sq uwzgledniane przez
Prezesa URE w kalkulacji stawek oplaty przejsciowej na nastgpny rok.
Na mocy ustawy o KDT (art. 51-56) Spoltka ma zagwarantowane m.in;

1) kapital zakladowy Spotki nie moze by¢ obnizany,

2) akcje Spotki nie podlegajg zajeciu, o ktdérvm mowa w ustawie o postgpowaniu egzekucyjnym w administracji

(ustawy z dnia 17 czerwcea 1966 1.);

3) Spéika nie moze by¢ polaczona z inng spotka oraz nie moze ulec podziatowi lub przeksztalceniu;

4) Spotka nie moze by¢ rozwigzana nie wczesniej niz po speiieniu w calosci swiadezen na rzecz wytworcow;

5) $rodki, ktérymi Spélka zarzadza moga by¢ lokowane tylko w bezpieczne instrumenty inwestycyjne scidle

okredlone w ustawie o KDT.
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Nota 29

Ustanowione przez Spoltke zabezpieczenia majgtkowe
Nie dotyczy.

Nota 30

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawoezdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie przewidziec
przysztodci. Obecna sytuacja nie budzi watpliwosci co do kontynuowania dziatalnosci przez Spoélke.

Warszawa, 09 marca 2012 r.

Bozepd De bala
S" V] /A sy [ i
........... sllg, Joao B [~

Jhn Bogolubow
/Prezes Zarzadu/

BozZena Dembala
/sporzadzajacy sprawozdanie/
BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa | |
tel. (22) 543 16 00, fax: (22) 543 16 01 — e
% 00-679 Warszawa, ul. Wilcza 50.52 |
tel. ~48 22 242 18 96, fax +48 22242 1% 4 .
NIP 701-009-57-09, REGON 14118802

[~
I3



