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I OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Stosownie do artykutu 52 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
z pozniejszymi zmianami, Zarzad Spotki Zarzadca Rozliczen Spotka Akcyjna przedstawia
sprawozdanie finansowe za rok konczacy si¢ dnia 31 grudnia 2014 r., na ktére sktada sie:

>

>

>

>
>

rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 r.
wykazujacy wynik netto 0,00 ztotych;

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 933 733 366,43 zlotych;

rachunek przeptywéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia

2014 r. wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych netto na sume
76 743 909,40 ztotych;

zestawienie zmian w kapitale wlasnym nie wykazujace zmian;

informacja dodatkowa, obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Do sprawozdania finansowego dolgcza si¢ sprawozdanie z dziatalnosci jednostki za okres
objety sprawozdaniem finansowym.

Sprawozdanie  finansowe  sporzadzone  zostalo  zgodnie z  zasadami  ustawy
o rachunkowosci. Przedstawia ono rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa oraz
wynik finansowy.

Bozena Dembata
/sporzadzajacy sprawozdanie/

/Prezes Zarzadu/

Warszawa, 16 marca 2015 .



IT INFORMACJA DODATKOWA

11 A Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Informacje porzadkowe

Sprawozdanie ~finansowe spétki Zarzadca Rozliczen Spétka Akcyjna z siedzibg
przy ul. Wilczej 50/52, 00-679 Warszawa, zostalo sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci, z ustawg z dnia 29 czerwca 2007 .
o zasadach pokrywania kosztow powstalych u wytworcow w zwigzku z przedterminowym
rozwigzaniem umow dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej, zwanej dalej
»ustawg o KDT” oraz Kodeksem Spoétek Handlowych.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest posrednictwo finansowe (PKD 64.99.7Z Pozostata
finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych).

Spotka dokonata wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego w Rejestrze Przedsiebiorcow
w dniu 09 listopada 2007 r. pod numerem KRS 0000292313.

Czas trwania Spotki, zgodnie ze statutem, jest nicoznaczony.

2. Prezentacja sprawozdan finansowych

Spotka prezentuje sprawozdanie finansowe za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ w dniu
01 stycznia 2014 r. i konczacy sie w dniu 31 grudnia 2014 r.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, obejmujacej okres nie
krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego, w nie zmniejszonym istotnie zakresie.

Kontynuacja dziatalnosci Spotki jest zagwarantowana art. 56 ustawy o KDT, zgodnie
z ktorym rozwigzanie Spotki moze nastapi¢ nie wezesniej niz po spelnieniu w catosci

$wiadczen na rzecz wytworcow.

Nie istniejg rowniez przestanki wskazujace na zakonczenie dziatalnosci w przewidywanym
okresie.

3. Porownywalnos$¢ danych

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za rok obrotowy 2014 oraz
porownywalne dane finansowe za rok obrotowy 2013.
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4. Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, obowigzujgcymi jednostki kontynuujace dziatalnosé
oraz z ustawg o KDT.

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w ukladzie poréwnawczym.

W sprawozdaniu finansowym Spétka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescia
ekonomiczng.

Wynik finansowy Spéftki za rok obrotowy 2014 obejmuje wszystkie poniesione koszty, w tym
koszty finansowe, uwzglgdnia uzyskane w roku obrotowym przychody oraz nalezne,
zagwarantowane ustawg o KDT, pokrycie tych kosztow z uwzglednieniem uzyskanych
przychoddéw finansowych.

II B Rachunek zyskow i strat

1. Przychody

Kierujac si¢ zapisami ustawy o KDT w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly nalezne
przychody pokrywajace koszty funkcjonowania Spotki. Zgodnie z przepisami wyzej
wymienionej ustawy Spétka ma zagwarantowane pokrycie kosztow swojej dziatalnosci.

Przychody od Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A. uwzgledniane sa w rachunku
wynikdw w pozycji pozostatych przychoddéw operacyjnych w wysokosci rownej pokryciu
kosztow dziatalnosci Spotki z uwzglednieniem uzyskanych przychodéw finansowych.

Przychody finansowe, w zakresie odsetek od lokat bankowych od $rodkéw kapitatu
zakladowego, obliczane sg od lokat:

» zakoficzonych w okresie objgtym sprawozdaniem finansowym jako odsetki naliczone
przez bank, w czgsci przypadajacej na okres objety sprawozdaniem finansowym,

» trwajacych w dniu 31 grudnia 2014 r. jako odsetki obliczane za pomoca stop
procentowych wynikajacych z zawartych uméw lokat, w czesei przypadajacej na okres
objety sprawozdaniem finansowym.

2. Koszty

Spotka prowadzi koszty w uktadzie rodzajowym.

Na wynik finansowy Spotki wptywaja ponadto:

» pozostale przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscia Spotki w
zakresie m.in. zyskow i strat ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych, aktualizacji
wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszle
ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,



» przychody finansowe z tytutu dywidend (udzialow w zyskach), odsetek, zyskow ze
zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich rdznic
kursowych nad ujemnymi,

» koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji warto$ci
inwestycji, nadwyzki ujemnych r6znic kursowych nad dodatnimi,

> straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie
zwigzanych z ogélnym ryzykiem prowadzenia Spotki poza jej dziatalnoscia
operacyjna.

3. Opodatkowanie

Wynik finansowy brutto koryguja biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od
0sOb prawnych.

Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych sa naliczone zgodnie
z przepisami podatkowymi. Wplywy $rodkéw pienieznych od  Polskich — Sieci
Elektroenergetycznych S.A. przeznaczone na pokrycie kosztow osieroconych i kosztow,
o ktorych mowa w art. 44 ustawy o KDT nie sg traktowane jako przychody do opodatkowania
podatkiem dochodowym od 0séb prawnych. Takze wydatki dokonywane na pokrycie kosztow
osieroconych oraz kosztow, o ktorych mowa w art. 44 ustawy o KDT nie stanowia kosztu
uzyskania przychodu przy ustalaniu opodatkowania podatkiem dochodowym od osob
prawnych (zgodnie z interpretacjg indywidualna w zakresie podatku dochodowego od 0sob
prawnych wydang przez Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie w dniu 08 sierpnia 2008 r.)
W zwigzku z powyzszym koszty zwigzane z dzialalnoscia Spotki i pokrywajace je przychody
sq rozliczane na zasadach ogoélnych. Koszty nie bedace kosztami uzyskania przychodow
(NKUP) sa zatem wyodrebnione dla celow podatkowych i nadwyzka przychodéw nad
kosztami, ktora powstata po uwzglednieniu kosztow NKUP jest opodatkowana.

11 C Bilans

1. Wartodci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia dla kosztéw prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy
umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie:

» koszty prac rozwojowych zakonczonych pozytywnym wynikiem, ktéry zostanie
wykorzystany do produkc;ji,
nabyta warto$¢ firmy,
nabyte prawa majagtkowe, prawa pokrewne, licencje i koncesje,
nabyte prawa do wynalazkow, patentow, znakow towarowych, wzoréw uzytkowych,
know-how.

YV VY

Wartosci niematerialne i prawne zostaly omowione w nocie 7 .
Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sa metoda liniowg w okresie przewidywanej
ekonomicznej uzytecznosci.



2. Srodki_trwale sa wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji
wyceny skladnikow majatku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane
odpisy aktualizujgce ich wartos$¢.

W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych
w budowie zalicza si¢ roznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan powstale na dzien
bilansowy oraz odsetki od zobowigzan finansujacych wytworzenie lub nabycie $rodkow
trwatych.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci warto$¢ poczatkowa i dotychczas dokonane od $rodkow
trwatych odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) moga na podstawie odrebnych przepisow,
ulega¢ aktualizacji wyceny. Ustalona w wyniku aktualizacji wyceny warto$é¢ ksiegowa netto
srodka trwalego nie powinna by¢ wyzsza od realnej wartosci, ktérej odpisanie
w przewidywanym okresie jego dalszego uzywania jest ekonomicznie uzasadnione.

Od dnia 01 stycznia 2013 r., dla celow bilansowych, Spétka kazdorazowo i indywidualnie
ustala okres ekonomicznej uzytecznosci kazdego rodzaju srodkow trwatych z uwzglednieniem
okresu amortyzacji wynikajgcej z ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od
0sOb prawnych.

3. Srodki_trwale w_budowie wycenia si¢ w wysokosci ogotu kosztdw pozostajgcych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwalej utraty wartosci. W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie zalicza sie roznice kursowe z wyceny naleznosci
1 zobowigzaf powstale na dzief bilansowy oraz odsetki od zobowigzan finansujacych
wytworzenie lub nabycie srodkow trwatych.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. w Spolce nie wystepowaty srodki trwate w budowie.

4. Inwestycje dlugoterminowe

Na dzien 31 grudnia 2014 r. w Spolce nie wystepowaly inwestycje dtugoterminowe.

5. Aktywa finansowe i zobowiazania finansowe

Aktywa finansowe uznaje si¢ za nabyte, a zobowigzania finansowe za powstale
w przypadku zawarcia przez jednostke kontraktu, ktory powoduje powstanie aktywow
finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego albo instrumentu kapitalowego
u drugiej ze stron.

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe, w tym réwniez pochodne instrumenty
finansowe i zawarte transakcje terminowe, z ktérych wynika zobowigzanie lub prawo do
nabycia lub sprzedazy w przysztym terminie ustalonej ilosci okreslonych instrumentow
finansowych, po ustalonej cenie, wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych pod data zawarcia
kontraktu. Aktywa finansowe nabyte na rynku regulowanym wprowadza si¢ do ksiag
rachunkowych pod data zawarcia transakcji.

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegélowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady wyceny
1 ujawniania aktywow finansowych nie dotycza instrumentéw finansowych wylaczonych



z Rozporzadzenia w tym wszczegélnosci udzialow 1 akcji w  jednostkach
podporzadkowanych, praw i zobowigzan wynikajacych z umoéw leasingowych
i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz instrumentéw
finansowych wyemitowanych przez Spétke stanowiacych jej instrumenty kapitatowe.

Podziat instrumentow finansowych

Aktywa finansowe dzieli sie na:

aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

pozyczki udzielone i naleznosci wlasne,

aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

YV VY

Aktywa finansowe wprowadza si¢ do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu
w cenie nabycia, tj. wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian
innych sktadnikow majatkowych, zas zobowigzania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej
kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikow majatkowych.

Aktywa finansowe, z wyjatkiem $rodkoéw pienieznych w kasie i na rachunkach bankowych,
w Spdlce w okresie sprawozdawczym nie wystapily.

Aktywa finansowe w odniesieniu do lokat bankowych prezentowane sa w bilansie na dzien
31 grudnia jako suma warto$ci nominalnej oraz wartosci odsetek, nienotyfikowanych jeszcze
przez banki, oszacowanych za pomocg stopy procentowej wynikajacej z umowy danej lokaty,
w czgsci przypadajgcej na okres objety sprawozdaniem finansowym.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:

» zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
» pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe stanowig zobowigzania jednostki do wydania aktywow finansowych
albo do wymiany instrumentu finansowego z inng jednostka, na niekorzystnych warunkach.

Spotka zawarla Umowe Programowa dotyczaca emisji obligacji jako forme pozyskania
srodkow finansowych, z przeznaczeniem zgodnie z Ustawg o KDT, na wyplaty srodkéw dla
wytworcow: zaliczek na pokrycie kosztéw osieroconych i kosztéow gazu, korekt rocznych,
korekt koficowych oraz na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki (Emitenta), a takze,
zgodnie z Umowa Programowa, na wykup obligacji i platnoé¢ odsetek od obligacii.

Wyemitowane obligacje wykazuje si¢ w bilansie jako zobowigzania finansowe krotko- lub
dtugoterminowe wobec pozostatych jednostek.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. zobowiazania z tytutu emisji obligacji wynosity 932 698 325,72
zt (w tym odsetki naliczone na dn. 31 grudnia 2014 r. w kwocie 1 700 325,72 z1).

Zgodnie z Umowa Programowa obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe
zobowigzanie Emitenta (Spotki) oraz majg réwnorzedny status, bez zadnego
uprzywilejowania wzglgdem siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejacymi, biezacymi
1 przyszlymi, niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowiazaniami Emitenta
(Spotki) z wyjatkiem zobowiazan, ktére sa uprzywilejowane z mocy prawa.

Spotka moze korzysta¢ z instrumentow zabezpieczajacych.

fnd



Obligacje sg oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej. Wysoko$é oprocentowania
obligacji zalezy od wysokosci WIBOR obowiazujacego w danym okresie odsetkowym.

Z uwagi na posiadang przez Spotk¢ gwarancj¢ objecia emisji obligacji, wycena jest
dokonywana na dzied bilansowy, na podstawie wartosci nominalnej emisji i stopy
procentowej ustalonej dla danego okresu odsetkowego (stopa bazowa powigkszona o stala
marz¢ z umowy programowej). Wzrost wartosci zobowigzan finansowych powstatych
w wyniku wyceny na dzien bilansowy zalicza si¢ do kosztéw finansowych.

W przypadku rolowania emisji obligacji w krotkich okresach (od 7 dni do 6 miesiecy), emisje
i wykup obligacji z terminem zapadalnosci do 1 roku, wykazuje si¢ w rachunku przeptywow
pienigznych ,,per saldo”. Odzwierciedla to faktyczne przeptywy pieniezne Spétki.

6. Rzeczowe skladniki aktywéw obrotowych wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.
Rzeczowe skiadniki aktywow w Spolce w okresie sprawozdawczym nie wystapity.

7. Naleznosci ujmowane sa w kwotach wymaganej zaplaty.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. w Spolce nie wystepowaly naleznosci wyrazone w walutach
obcych.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wplywajace na rachunek dewizowy wycenia sie na
dzien bilansowy po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug
korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Roéznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstale na dzien wyceny
i przy zaplacie zalicza si¢ odpowiednio: ujemne do kosztéow finansowych i dodatnie do
przychodow finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sic je do kosztu
wytworzenia produktow, ustug lub ceny nabycia towaréw a takze wytworzenia $rodkow
trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych (odpowiednio na zwigkszenie lub
zmniejszenie tych kosztow).

Na dzien 31 grudnia 2014 r. Spotka wykazuje naleznosci:
1. krotkoterminowe na kwote 728 888 369,60 zt;
2. dlugoterminowe na kwote 118 154 947,00 zt.

W bilansie wykazuje si¢ naleznosci krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek inne jako
wynik zapiséw konta ,,Rozliczenie oplaty przejsciowej”. Na saldo wyzej wymienionego konta
skfadajg si¢: wplywy z tytutu optaty przejsciowej; odsetki od lokat, z wyjatkiem odsetek od
lokat bankowych od $rodkéw kapitatu zakladowego; zaliczki dla wytwoércow na pokrycie
kosztow osieroconych; korekty roczne z tytutu kosztow osieroconych.

Na wynik konta ,Rozliczenie optaty przejéciowej” ma wplyw takze techniczny zapis
ksiggowy, tzw. rozliczenie wyniku finansowego z dziatalnosci (korespondencja konta
.»pozostate przychody operacyjne ” z kontem ,,rozliczenie oplaty przejéciowej”), ktory ma na
celu wykazanie wyniku finansowego spotki na poziomie ,,0” (tzn. bez wykazania zysku lub
straty), zgodnie z art. 20 ustawy o KDT oraz na podstawie Interpretacji Indywidualnej w
zakresie podatku dochodowego od 0s6b prawnych wydang przez Dyrektora Izby Skarbowej w
Warszawie z dnia 08 sierpnia 2008 r.



W poprzednich okresach sprawozdawczych saldo konta ,,Rozliczenia oplaty przejsciowej”
byto uyjmowane w zobowigzaniach krétkoterminowych wobec pozostatych jednostek - innych.

W zwigzku z emisjg obligacji oraz w celu wykazania wyniku finansowego z dziatalnosci na
poziomie ,,0”, 0 czym mowa wyzej, saldo zapisow konta ,,Rozliczenie oplaty przejsciowej”
Jest uyyjmowane w bilansie w pozycji naleznosci krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek
- inne.

Na podstawie decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (Prezesa URE), wydanych
zgodnie z art. 30 ust. 1, art. 31 ust. 1 oraz art. 46 ust 1 ustawy o KDT, Spotka ksieguje
rozliczenia z tytutu naleznosci pozostatych do zaplaty przez wytwoércow jako naleznosci
krotkoterminowe.

W przypadku zaskarzenia przez wytworcow decyzji Prezesa URE, Sad Ochrony Konkurencji
i Konsumentoéw (SOKiK) moze wyda¢ przed ustawowym ich terminem platnosci (do dnia 30
wrzesnia kazdego roku) postanowienie o wstrzymaniu wykonania zaskarzonych decyzji.

Kwoty, w odniesieniu do ktorych wykonanie decyzji zostalo wstrzymane postanowieniem
SOKIK sg nalezne, lecz nie s3 wymagalne do czasu prawomocnego wyroku SOKiK lub Sadu
Apelacyjnego (SA), a w ksiegach rachunkowych znajdujg swoje odzwierciedlenie jako
naleznosci sporne dtugoterminowe.

Na kwote naleznosci dtugoterminowych skladaja sie:

» naleznosci z tytutu rozliczen z Elektrownig Patnow II Sp. z 0.0. odnosnie korekty za

2008 r. w wysokosci 71 258 315,00 zt (ptatne w okresach obrotowych 2016 —2017),
» mnaleznosci dlugoterminowe sporne w kwocie 46 896 632,00 zt.

W dniu 22 maja 2014 r. Sad Najwyzszy na skutek wniesienia przez Prezesa URE skargi
kasacyjnej, uchylit wyrok (wykonany) Sadu Apelacyjnego z 2013 r. w sprawie korekty za
2008 r. odnosnie tego wytworcy. W dniu 04 listopada 2014 r. Sad Apelacyjny, po ponownym
rozpatrzeniu sprawy oddalil apelacje wytworcy od wyroku SOKIK z 2010 r., na skutek czego
wysokos¢ korekty za 2008 r. dla tego wytworcey, na dzien sporzadzenia sprawozdania, jest na
poziomie kwoty ustalonej w decyzji Prezesa URE z 2009 r.

W dniu 02 pazdziernika 2014 r. Spétka zawarla Porozumienie z Elektrownia Patnow Il
Sp. z 0.0. odnosnie splaty kwoty wynikajacej z wyroku Sadu Apelacyjnego wraz z odsetkami
w okresie 28 pazdziernika 2014 r. — 28 lipca 2017 r. wedlug $cisle okreslonego
harmonogramu (wytworca dokonuje platnoscei raty wraz z odsetkami raz na kwartat).

Wysokos¢ odsetek jest ustalana zgodnie z metodologia zawarta w Komunikacie Komisji
Europejskiej w sprawie zmiany metody ustalania stop referencyjnych i dyskontowych
(Dz. Urz. C 14 2 19.01.2008).

Wynikajagca z porozumienia kwota w wysokosci 5 000 000,00 zt (ptatna w okresie obrotowym
2015 r.), zostata ujeta w naleznosciach krotkoterminowych.

Na saldo naleznosci dtugoterminowych spornych na dzien 31 grudnia 2014 r. sklada sie
kwota:

» 6639 698,00 zt z tytutu korekt za 2009 r.,
» 17 686 885,00 zt z tytulu korekt za 2012 .,
» 22570 049,00 zt z tytutu korekt za 2013 r.
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W odniesieniu do korekt za 2008 r., prawomocne wyroki rozstrzygajace ostatecznie kwestic
naleznosci spornych dhugoterminowych zapadly w 2013 r., w tym wyrok dotyczacy dodatniej
korekty ustalonej przez sad dla PGE GiEK S.A. jako nastepcy prawnego PGE Zespotu
Elektrowni Dolna Odra S.A. Wskutek wykonania tego wyroku, w 2014 r. Spétka wyplacila
wytworcy kwotg 36 003 760,65 zt, a z konta naleznosci dhugoterminowe sporne
wyksiggowana zostata kwota 4 461 518,50 zl.

W 2014 r., w zwigzku z kolejnymi prawomocnych wyrokami sagdowymi odnosnie korekt za
2009 r., Spotka wyptacita $rodki w tacznej wysokosci 286 650 121,00 zt na rzecz PGE GiEK
S.A. jako nastepcy prawnego PGE Elektrocieptowni S.A. oraz PGE Elektrowni Opole S.A.
Wyplata tych srodkéw nie wplyneta na zmiang stanu naleznosci dhugoterminowych spornych
a jedynie na zmiane wysokosci zobowigzan warunkowych (pozabilansowych).

Ponadto, z tytutu prawomocnych wyrokow odnosnie korekt za 2009 r., Spétka otrzymala
w 2014 r. srodki w wysokosci 11 546 953,00 zt od PGE GIiEK S.A. jako nastepcy prawnego
PGE Elektrocieptowni Lublin — Wrotkéw S.A. oraz kwote 6 639 698,00 zt, ktéra wplyneta na
rachunek Spotki po dniu bilansowym w 2015 r. od PGE GiEK S.A. jako nastgpcy prawnego
PGE Elektrocieptowni Rzeszow S.A. (szczegotowa informacja w nocie 26).

W zwigzku z tymi wyrokami, z konta ,Naleznosci dtugoterminowe sporne”, w 2014 r.
wyksiggowano kwote 18 498 102,00 zl, a kwota 6 639 698,00 zt zostala wyksiegowana
po dniu bilansowym, w 2015 r.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania, w odniesieniu do korekt za 2009 r. Spétka nie wykazuje
naleznodci dtugoterminowych spornych.

W 2014 r. zapadly pierwsze prawomocne wyroki dotyczace korekt za 2010 r. W zwiazku
z tym Spolka otrzymata $rodki w kwocie 1 752 665,00 zt z tytutu ujemnej korekty za 2010 r.
ustalonej przez sad dla Elektrocieptowni Zielona Goéra S.A. oraz wyplacita na rzecz PGE
GiEK S.A. srodki w tgcznej wysokosci 393 542 498,00 zt.

Wyplacona kwota 393 542 498,00 zt stanowi rozliczenie laczne i per saldo wynikajace
z wysokosci korekt ustalonych w decyzjach Prezesa URE wydanych dla PGE GiEK S.A.,
w tym jako nastepcy prawnego wytworcow: PGE Elektrowni Turéw S.A., PGE Zespol
Elektrowni Dolna Odra S.A., PGE Elektrocieptownia Lublin — Wrotkéw S.A. i PGE
Elektrocieptownia Rzeszow S.A. oraz kwot korekt ustalonych przez sad dla PGE GiEK S.A.,
w tym jako nastgpcy prawnego tych wytworcow. Wyplata tych $rodkéw zostata uwzgledniona
w rozliczeniach z tytutu zobowiazan warunkowych (pozabilansowych).

Natomiast, w nastgpstwie wykonania wyroku dotyczgcego Elektrocieptowni Zielona
Gora S.A. z konta ,Naleznodci dlugoterminowe sporne” zostala wyksiegowana kwota
13 348 604,00 zt (wysoko$¢ korekty dodatniej ustalonej w decyzji Prezesa URE wstrzymanej
w calosci przez SOKIK).

Saldo naleznosci dtugoterminowych spornych odnosnie korekt za 2012 r. nie uleglo zmianie
w stosunku do salda z poprzedniego roku. Postepowanie odwolawcze odnosnie korekty dla
ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. jest w toku.

Saldo naleznosci dtugoterminowych spornych odnosnie korekt za 2013 r. wynosi
22 570 049,00 zt i dotyczy wstrzymanej w 2014 r. przez SOKiK decyzji odno$nie korekty dla
ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. Postgpowanie odwolawcze odnosnie tej korekty jest w toku.
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8. Srodki pieniezne wykazuje si¢ w wartosci nominalnej.
Srodki pieni¢zne na rachunkach bankowych wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych pod data
zawarcia transakcji.

Lokaty bankowe prezentowane sa w bilansie na dzien bilansowy jako suma wartosci
nominalnej oraz wartosci odsetek, oszacowanych za pomoca stopy procentowej wynikajacej
z umowy danej lokaty, nienotyfikowanych jeszcze przez banki, w czesci przypadajacej na
okres objety sprawozdaniem finansowym.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy
po srednim kursie NBP ogloszonym na ten dzien.
Srodki pieni¢zne wyrazone w walutach obcych w Spolce w okresie sprawozdawczym nie

wystapity.

9. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sa, jezeli koszty poniesione
dotyczg przysztych okresow sprawozdawczych. Na dzien 31 grudnia 2014 r. gtéwna pozycja
wchodzaca w sklad salda rozliczen migdzyokresowych kosztéw czynnych (ponad 2,1 min z})
dotyczy kosztow prowizji i oplat organizacyjnych zwigzanych z uruchomieniem programu
emisji obligacji, ktore sa rozliczane sg w czasie, proporcjonalnie przez okres obowigzywania
umowy programowej, tj. od 31 marca 2014 r. do 30 wrzeénia 2017 r.

Pozostate pozycje (ok. 24 tys. z) obejmuja m.in.: prenumerate prasy, dostep do systemu
informacji prawnej, domeny internetowe, ubezpieczenie majatkowe oraz ubezpieczenie
samochodu stuzbowego.

10. Kapitaly (fundusze) wlasne ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej
wedtug ich rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa oraz statutu Spotki.

Kapital zakladowy Spotki wykazuje si¢ w wysokosei okreslonej w statucie i wpisanej
w rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako
nalezne wklady na poczet kapitatu.

11. Rezerwy w Spolce tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa
przyszie zobowigzania i wycenia si¢ je na dzief bilansowy w wiarygodnie oszacowanej
wartosci. Rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztow
finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktorymi przyszie
zobowigzania si¢ wigza.

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuly:
» sporzadzenie i badanie sprawozdania finansowego,

~

» Swiadczenia pracownicze.

12. Zobowigzania wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty
z wyjatkiem zobowigzan, ktorych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje przez wydanie
innych niz $rodki pienigzne aktywow finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe,
ktore wycenia si¢ wedtug wartosci godziwej.

Jezeli termin wymagalno$ci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan,
z wyjatkiem zobowigzan z tyt. dostaw i ustug, wykazuje sie jako dhugoterminowe. Pozostate
czescl sald wykazywane sg jako krotkoterminowe.
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Analogicznie do sytuacji opisanej w punkcie 7. Naleznosci, w odniesieniu do kwot
wstrzymanych postanowieniem SOKIK, a ktore Spotka bylaby zobowigzana wyplaci¢
W ustawowym terminie, zobowigzania sa nalezne ale nie sg uznawane za wymagalne do czasu
prawomocnego wyroku sadu, a w ksiggach rachunkowych znajdujg swoje odzwierciedlenie
jako zobowigzania sporne dtugoterminowe.

Saldo zobowigzan dhigoterminowych spornych na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosi 0,00 zt
(na dzien 01 stycznia 2014 r. saldo wynosito 10 467 321,00 z}).

W 2014 r. zapadl prawomocny wyrok sadu odnosnie korekty dla Elektrocieptowni Zielona
Gora S.A. zmieniajacy decyzje Prezesa URE z 2011 r. i ustalajacy dla wytworcy ujemng
korektg za 2010 w wysokosci 1 752 665,00 zt (naleznosé Spotki — opis w pkt 7).
Kwota wplyneta na rachunek Zarzadcy Rozliczen S.A. w dniu 10 pazdziernika 2014 r.

W zwigzku z powyzszym w 2014 r. z konta ,,Zobowigzania dlugoterminowe sporne” zostata
wyksiegowana kwota 10 467 321,00 zt.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy w Spolce nie wystapity.

13. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw bierne dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

I1 D Wycena transakcji w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych na
dziefi ich przeprowadzenia — o ile odrgbne przepisy dotyczace s$rodkow pochodzacych
z budzetu Unii Europejskiej i innych krajow Europejskiego Obszaru Gospodarczego oraz
srodkdéw niepodlegajacych zwrotowi, pochodzacych ze zrodet zagranicznych nie stanowig
inaczej - odpowiednio po kursie:

» faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajagcym z charakteru operacji
w przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty nalezno$ci lub zobowiazan,

» $rednim ogloszonym dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajacego ten dzien,
w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie
kursu, a takze w przypadku pozostalych operacji.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych skladniki
aktywow (z wylaczeniem udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodag
praw wlasnosci) i pasywdéw po obowigzujacym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Jezeli aktywa i pasywa wyrazone w walutach, dla ktérych bank, z ktérego ushug korzysta
Jednostka, lub Narodowy Bank Polski nie ustalajg kursu, to kurs tych walut okresla sie
w relacji do wskazanej przez jednostke waluty odniesienia, ktdrej kurs jest ustalany przez
Narodowy Bank Polski.
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11 E Zmiany zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawezym, w dniu 30 lipca 2014 r. podjeta zostala uchwata Zarzadu Spotki
dotyczaca zmian zasad polityki rachunkowosci w zakresie bezposrednio zwiazanym
z procesem emisji obligacji. Zmiany zostaly wprowadzone w zwiazku z uruchomieniem
programu emisji obligacji do 1,65 mld zI (umowa programowa z dnia 31 marca 2014 r.
obowiazujaca do dnia 30 wrzesnia 2017 r.) i dotycza:

» zapisOw w definicjach,

» tredci w zestawieniu dokumentéw wewnetrznych,
X

Vg

tresci o zobowigzaniach finansowych,
» tresci o kosztach i przychodach finansowych.

W wyniku zmiany zasad polityki rachunkowosci, zasady klasyfikacji i grupowania zdarzen,
metody wyceny aktywow ipasywow oraz ustalania wyniku finansowego nie zmienily sie.
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IIIl RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

[wariant poré6wnawczy| za okres 2014 (w PLN)

Nota 2014 2013
A. Przychody ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00
I. Przychdd ze sprzedazy produktow 0,00 0,00
II. Zmiana stanu produktow (zwigkszenie- warto§é
. . . i 0,00 0,00
dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
I1. Koszty w.ytworzema produktéw na wlasne 0.00 0.00
potrzeby jednostki
Iy. ’Przychody netto ze sprzedazy towardw i 0.00 0.00
materiatow
B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej 1 3 698 069,99 3502 658,11
I. Amortyzacja 24 976,62 1551897
II. Zuzycie materiatéw i energii 72 475,84 83 166,51
I11. Ustugi obce 1 095 548,95 91024424
IV. Podatki i optaty, w tym: 21 278,30 443790
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 1 923 029,18 1 843 065,99
VI. Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 434 647,60 470 970,82
VII. Pozostate koszty rodzajowe 126 113,50 175 253,68
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -3 698 069,99 -3 502 658,11
D. Pozostale przychody operacyjne 2 13 062 327,75 3 508 443,26
L. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 2 800,00
I1. Dotacje 0,00 0,00
II1. Inne przychody operacyjne 13 062 327,75 3505 643,26
E. Pozostale koszty operacyjne 3 0,00 0,00
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
IT1. Inne koszty operacyjne 0,00 0,00
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
[wariant porownawczy| za okres 2014 (w PLN)

F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) 9 364 257,76 5 785,15

G. Przychody finansowe 12 539,86 20 856,85

I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00

- od jednostek powiazanych 0,00 0,00

II. Odsetki, w tym: 12 539,86 20 856,85

- od jednostek powiazanych 0,00 0,00

ITI1. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00

V. Inne 0,00 0,00

H. Koszty finansowe 9359 191,62 0,00

I. Odsetki, w tym: 8230 172,88 0,00

- dla jednostek powiazanych 0,00 0,00

I1. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

IT1. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00

IV. Inne 1129018,74 0,00

I. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (F+G-H) 17 606,00 26 642,00

J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.11.) 0,00 0,00

I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00

I1. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00

K. Zysk (strata) brutto (I+J) 17 606,00 26 642,00

L. Podatek dochodowy 17 606,00 26 642,00
M. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku

(zwigkszenia straty) 0,00 0,00

N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 0,00 0,00

Warszawa, 16 marca 2015 r.
Bozena Dembaia

/sporzadzajacy sprawozdanie/




IV BILANS

na 31 grudnia 2014 (w PLN)

AKTYWA Nota 31.12.2014 31.12.2013
A. AKTYWA TRWALE 118 219 608,88 60 672 005,40
I. Wartosci niematerialne i prawne 7 2 262,96 8 418,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 2 262,96 8 418,00
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
II. Rzeczowe aktywa trwale 62 398,92 28 779,90
1. Srodki trwale 8 62 398,92 28 779,90
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 62 398,92 28 779,90
d) $rodki transportu 0,00 0,00
e) inne $rodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwale w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwale w budowie 0,00 0,00
ITI. Naleznosci dlugoterminowe 9 118 154 947,00 60 634 807,50
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 118 154 947,00 60 634 807,50
IV. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartodci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
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- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11 0,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 815 513 757,555 197 158 727,62
I. Zapasy 0,00 0,00
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
I1. Naleznos$ci krotkoterminowe 9 728 888 369,60 35933 145,68
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 0,00 35926 886,88
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) inne 0,00 35926 886,88
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 728 888 369,60 6 258,80
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie spflaty: 283,17 6 258,80
- do 12 miesigcy 283,17 6 258,80
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) z tytulu podatkow, QOtaCji, ,ce’f., ubezPieczeﬁ spotecznych 0.00 0.00

i zdrowotnych oraz innych $§wiadczen
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¢) inne

728 888 086,43

0,00

d) dochodzone na drodze sagdowej

0,00

0,00

IIL. Inwestycje krotkoterminowe

84 432 033,36

161 175 942,76

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 84 432 033,36 161 175 942,76
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

¢) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

84 432 033,36

161 175 942,76

- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

6273,01

0,00

- inne $rodki pieniezne

83 788 232,09

160 540 480,36

- inne aktywa pieniezne 637 528,26 635 462,40

2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 2 193 354,59 49 639,18
SUMA AKTYWOW 933 733 366,43 | 257 830 733,02

Warszawa, 16 marca 2015 r.

/sporzadzajacy sprawozdanie/
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BILANS

na 31 grudnia 2014 (w PLN)

PASYWA Nota 31.12.2014 31.12.2013

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 500 000,00 500 000,00

I. Kapital (fundusz) podstawowy 500 000,00 500 000,00

I1. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00

I11. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00

IV. Kapital (fundusz) zapasowy 0,00 0,00

V. Kapital (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

VL. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00

VII. Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00

VIIIL. Wynik finansowy netto roku obrachunkowego 0,00 0,00
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

(wielko$¢ ujemna) 0,00 0,80

B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 933 233 366,43 | 257 330 733,02

I. Rezerwy na zobowigzania 12 259 900,39 287 050,00

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 185 500,00 198 500,00

- dlugoterminowa 0,00 0,00

- krotkoterminowa 185 500,00 198 500,00

3. Pozostale rezerwy 74 400,39 88 550,00

- dlugoterminowe 0,00 0,00

- krétkoterminowe 74 400,39 88 550,00

II. Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 10 467 321,00

1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Wobec pozostalych jednostek 0,00 10467 321,00

a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00

d) inne 0,00 10467 321,00
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III. Zobowiazania kréotkoterminowe

932 973 466,04

246 576 362,02

1. Wobec jednostek powiazanych 855,20 6 496,97
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 855,20 6 496,97

- do 12 miesigcy 855,20 6 496,97

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek

932972 610,84

246 569 865,05

a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 932 698 325,72 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 170 872,80 63 185,61

- do 12 miesigcy 170 872,80 63 185,61

- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00

e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00

f) zobowiagzania wekslowe 0,00 0,00
) z tytutu podatkdéw, cel, ubezpieczeni innych $wiadczen 100 124,01 93 061,63
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00

i) inne 328831 | 24641361781

3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 11 0,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00

- krotkoterminowe 0,00 0,00

SUMA PASYWOW

933 733 366,43

257 830 733,02

Bozena Dembat
/sporzadzajacy sprawozdanie/

Bogolubow
Zes Zarzadu/
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V RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(metoda posrednia) (w PLN)

Tresé Nota 2014 2013
A. Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej -997 982 851,53 | -1 682 247 147,07
I. Zysk (strata) netto 0,00 0,00
11. Korekty razem -997 982 851,53 | -1 682 247 147,07
1. Amortyzacja 1 24 976,62 15 518,97
2. Zysk (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 5 9359 190,74 0,00
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 12 -27 149,61 -5394,45
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci =750 475 363,42 12 899 850,47
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytow -254 720 790,45 | -1 695 133 514,53
9. Zmiana stanu rozliczefi migdzyokresowych -2 143 715,41 -23 607,53
10. Inne korekty 0,00 0,00
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+11) -997 982 851,53 | -1 682 247 147,07
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestyeyjnej -52 440,60 -44 716,87
I. Wplywy 0,00 0,00
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci
oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wplywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
I1. Wydatki 52 440,60 44 716,87
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych 8
oraz rzeczowych aktywow trwalych 52 440,60 38 406,75
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 7 0,00 6310,12
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) -52 440,60 -44 716,87
C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej 921 291 382,73 0,00
I. Wplywy 930 998 000,00 0,00
1. Wplyw netto z wydania udziatow (emisji akcji)
i innych instrumentéw kapitalowych oraz doptat do kapitatu 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 930 998 000,00 0,00
4. Inne wplywy finansowe 0,00 0,00
I1. Wydatki 9706 617,27 0,00
1. Nabycie udzialéw (akcji) wlasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli 0,00 0,00

22

W



RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(metoda posrednia) (w PLN)

3. Inne, niz wyptlaty na rzecz wiascicieli, wydatki z podziatu zysku 0,00 0,00

4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00

7. Platnodci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00

8. Odsetki 6529 847,16 0,00

9. Inne wydatki finansowe 3176 770,11 0,00

IT1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (I-11) 921 291 382,73 0,00
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.IIL+B.III+C.III) =76 743 909,40 | -1 682 291 863,94
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych, w tym: 0,00 0,00
- zmiana stanu $rodk6éw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pienieine na poczatek okresu 161 175 942,76 | 1 843 467 806,70
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+D), w tym 84 432 033,36 161 175 942,76
- 0 ograniczonej mozliwoséci dysponowania 132 350,00 132 350,00

Warszawa, 16 marca 2015 r.

Bozena Dembafa
/sporzadzajacy sprawozdanie/

Jan Bogolub
/Prezes Zarzadu/
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VI ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM (w rLy)

2014 2013
L. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 500 000,00 500 000,00
- korekty btedow podstawowych 0,00 0,00
L.a. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) po korektach 500 000,00 500 000,00
1. Kapitat (fundusz)podstawowy na poczatek okresu 500 000,00 500 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 500 000,00 500 000,00
2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapital podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2.2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
3.1. Udzialy (akcje wiasne) na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalne;j 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
- z podziatu zysku
(ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 0,00 0,00
- z przeszacowanie $rodkow trwalych 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 0,00 0,00
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1.Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- korekty aktualizujgcej warto$é 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- zbycia srodkéw trwatych 0,00 0,00
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitalow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
6.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
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- korekty bledéw podstawowych 0,00 0,00

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00

a) zwigkszenie z tytutu podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- podziat zysku (na kapitat zapasowy) 0,00 0,00

- wyptata dywidendy 0,00 0,00

7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00

7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, 0,00 0,00

- korekty bledéw podstawowych 0,00 0,00

7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00

a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00

7.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00

8. Wynik netto 0,00 0,00

a) zysk netto 0,00 0,00

b) strata netto 0,00 0,00

¢) odpisy z zysku 0,00 0,00

II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 500 000,00 500 000,00
I11. Kapitat (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu

zysku (pokrycia straty) 500 000,00 500 000,00

Warszawa, 16 marca 2015 r.

/sporzadzajacy sprawozdanie/

ogolubo

/Prezes Zarzadu
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VII NOTY UZUPELNIAJACE DO INFORMACJI DODATKOWEJ

Nota |
Nota 2
Nota 3
Nota 4
Nota 5
Nota 6

Nota 7
Nota 8
Nota 9
Nota 10
Nota 11
Nota 12
Nota 13
Nota 14
Nota 15

Nota 16
Nota 17

Nota 18

Nota 19

Nota 20
Nota 21

Nota 22
Nota 23

Nota 24
Nota 25
Nota 26
Nota 27
Nota 28
Nota 29
Nota 30

Dane o kosztach rodzajowych i rozliczenie kregu kosztow
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Rozliczenie glownych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiemdochodowym
od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto

Zmiany w warto$ciach niematerialnych i prawnych w 20 4

Zmiany w $rodkach trwatych w 20 4

Struktura naleznosci krétkoterminowych (nota dowolna)

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Wykaz czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych

Stan rezerw

Struktura zobowiazan krotkoterminowych (poza funduszami specjalnymi) (nota dowolna)
Przecigtne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych

Wynagrodzenia, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplacone cztonkom zarzadu i organéw
nadzorczych spétek kapitatowych

Pozyczki i $wiadczenia udzielone czionkom zarzadu i organéw nadzorczych spotek kapitdowych

Wynagrodzenia bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

Charakter i cel gospodarczy zawartych uméw nieuwzglednionych w bilansie w zakresie
niezbgdnym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki

Istotne transakcje zawarte przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe z jednostkami
powiazanymi oraz innymi wymienionymi w ust. 4 pkt 2) zatacznika nr 1 do Ustawyo
Rachunkowosci w czgéci "Dodatkowe informacje i objasnienia”

Transakcje z podmiotami powigzanymi
Informacje o instrumentach finansowych

Przekwalifikowanie aktywow finansowych
Kapital wlasny

Naktady na niefinansowe aktywa trwate

Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego
Zdarzenia po dniu bilansowym nie uj¢te w sprawozdaniu finansowym

Zobowigzania warunkowe

Informacja o ryzyku ptynnosci

Ustanowione przez Spotke zabezpieczenia majatkowe

Kontynuacja dziatalnosci
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Nota 1
Dane o kosztach rodzajowych i rozliczenie kregu kosztéw (w PLN)

2014 2013
A. Koszty wg rodzajow 3 698 069,99 3502 658,11
1. Amortyzacja 24 976,62 15 518,97
2. Zuzycie materialow i energii 72 475,84 83 166,51
3. Ustugi obce 1 095 548,95 910 244,24
4. Podatki i optaty, w tym: 21 278,30 4 437,90
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
5. Wynagrodzenia 1923 029,18 1 843 065,99
6. Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 434 647,60 470 970,82
7. Pozostate koszty rodzajowe 126 113,50 175 253,68
RAZEM 3 698 069,99 3502 658,11
Nota 2
Pozostale przychody operacyjne (w PLN)
2014 2013
1. Przychody ze sprzedazy niefinansowychaktywow trwatych 0,00 2 800,00
[1. Dotacje 0,00 0,00
I11. Inne przychody operacyjne, w tym: 13 062 327,75 3 505 643,26
1) rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci 0,00 0,00
2) rozwigzanie rezerwy 18 188,07 7 656,91
3) zwr6cone, umorzone podatki 0,00 0,00
4) otrzymane zwroty kosztow postepowania spornego 0,00 0,00
5) z tytutu r6znic inwentaryzacyjnych 0,00 0,00
6) przedawnione zobowigzania 0,00 0,00
7) odszkodowania z tyt. ubezpieczenia majgtkowego 1 536,04 17 591,22
8) zwrot kosztéw postepowania klauzulowego 127,00 17 591,22
9) naleznos¢ od Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A. 13 042 476,64 3480 395,13
RAZEM 13 062 327,75 | 3 508 443,26
Komentarz:

Przepisy ustawy z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztow powstatych u wytworcow w zwiazku z
przedterminowym rozwiazaniem umow diugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej gwarantuja pokrycie
kosztow dziatalnosci Spotki. Przychody od Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A. uwzgledniane sa w rachunku
zyskow i strat w pozycji pozostalych przychodéw operacyjnych w wysokosci rownej pokryciu straty Spoétki
wynikajacej z kosztow jej funkcjonowania.

Nota 3
Pozostale koszty operacyjne (w PLN)

2014 2013
1. Warto$¢ zbycia niefinansowych aktywow trvatych 0,00 0,00
- warto$¢ netto Srodkéw trwatych 0,00 0,00
- koszty likwidacji srodkow trwatych 0,00 0,00
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych, w tym: 0,00 0,00
- odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow 0,00 0,00
- odpis aktualizujacy wartosé naleznosci 0,00 0,00
I11. Inne koszty operacyjne, w tym: 0,00 0,00
1) utworzone rezerwy 0,00 0,00
2) darowizny 0,00 0,00
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3) odpisane naleznosci 0,00 0,00
4) koszty postepowania spornego 0,00 0,00
5) koszty likwidacji zapaséw 0,00 0,00
6) inne 0,00 0,00
RAZEM 0,00 0,00
Nota 4
Przychody finansowe (w PLN)
2014 2013
L. Zyski z tytutu udziatu w innych jednostkach, w tym: 0,00 0,00
- zyski z tytutu udzialu w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- zyski z tytutu udziatu w innych jednostkah 0,00 0,00
I1. Odsetki, w tym: 12 539,86 20 856,85
- odsetki od spotek powigzanych 0,00 0,00
- odsetki od pozostatych kontrahentow 0,00 0,00
- odsetki od obligacji 0,00 0,00
- odsetki budzetowe 0,00 0,00
- odsetki bankowe 12 539,86 20 856,85
- odsetki pozostate 0,00 0,00
I11. Przychody ze zbycia inwestycji, w tym: 0,00 0,00
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne, w tym: 0,00 0,00
- rdznice kursowe 0,00 0,00
- pozostate przychody finansowe 0,00 0,00
RAZEM 12 539,86 20 856,85
Nota 5
Koszty finansowe (w PLN)
2014 2013
I. Odsetki, w tym: 8230 172,88 0,00
- odsetki do spotek powiazanych 0,00 0,00
- odsetki do pozostatych kontrahentéw 0,00 0,00
- odsetki budzetowe 0,00 0,00
- odsetki bankowe 0,00 0,00
- odsetki od emisji obligacji, w tym: 8230172,88
- naliczone (na dzien bilansowy 31.12.2014) 1 700 325,72 0,00
II. Koszty zbycia inwestycji, w tym: 0,00 0,00
I11. Aktualizacja wartosci inwestycji, w tym: 0,00 0,00
- udziaty zakupionych spotek 0,00 0,00
- zakupione akcje wiasne 0,00 0,00
IV. Inne, w tym: 1129018,74 0,00
- rdznice kursowe 0,00 0,00
- utworzone rezerwy 0,00 0,00
- pozostate koszty finansowe 1129018,74 0,00
RAZEM 9 359 191,62 0,00




Nota 6

Rozliczenie glownych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku

finansowego (zysku, straty) brutto (w PLN)

2014
ZYSK /STRATA brutto 17 606,00
Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodow 75 058,50
- odpis aktualizujgcy naleznosci 0,00
- rezerwa na koszty 0,00
- rezerwa na straty 0,00
- rdéznice kursowe 0,00
- opfaty karne na rzecz budzetu 0.00
- VAT od spisanych naleznosci w postepowaniu uktadowym 0,00
- odsetki do zaptaty 0,00
- PFRON 0,00
- odpisane naleznosci 0,00
- inne koszty (n.k.u.p.) 75 058,50
Koszty podatkowe nie zaliczone do kosztow rachunkowych 0,00
- zaplacone odsetki 0,00
- réznice kursowe dotyczace 0,00
- rozwiazanie rezerwy na koszty 0,00
Przychody ksiggowe nie zaliczane do podatkowych 0,00
- nadwyzka przychodow zarachowanych nad zafakturowanymi 0,00
- rozwigzanie rezerwy na naleznosci 0,00
- niezrealizowane réznice kursowe 0,00
- dywidenda 0,00
- zasadzone odsetki budzetowe 0,00
- przedawnione zobowigzania 0,00
- z tytutu réznic inwentaryzacyjnych 0,00
- naliczone odsetki 0,00
- nalezno$¢ od Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A. 0,00
- inne 0,00
Przychody podatkowe nie zaliczone do ksiegowych 0,00
- odsetki uzyskane 0,00
Odliczenie od dochodu (np. darowizny) 0,00
- darowizny 0,00
- 50% straty roku 0,00
Podstawa opodatkowania 92 664,50
Podatek dochodowy biezgcy 17 606,00
Zmiana stanu aktywu na podatek odroczony 0,00
Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony 0,00
Podatek stanowigcy zobowigzanie, wykazany w rachunku zyskéw i strat 17 606,00

Podstawa opodatkowania rowna jest kosztom NKUP w kwocie92 664,50

wyrazonych poprzez zysk brutto 17 606,00 oraz inne koszty NKUP w kwocie 75 058,50.
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Nota 7

Zmiany w warto$ciach niematerialnych i prawnych w 2014 (w PLN)

Koszty prac | Wartos¢ | Koncesje, | Oprogramowanie Inne Razem
rozwojowych firmy patenty, komputeréw
licencje
Warto$¢ brutto na
poczatek okresu 0,00 0,00 15 000,00 14 240,12 0,00 29 240,12
Zwigkszenia, W 1y: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- MBbysie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- e 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
s 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- aktualizacja
wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
= Sprzpdiad 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- e 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Warto$¢ brutto na
koniec okresu 0,00 0,00 15 000,00 14 240,12 0,00 29 240,12
Umorzenia na
poczatek okresu 0,00 0,00 10 000,00 10 822,12 0,00 20 822,12
Umorzenia biezace -
zwigkszenia 0,00 0,00 3 000,00 3 155,04 0,00 6 155,04
Umorzenia -
zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Spraadas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- fnne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem umorzenia na
koniec okresu 0,00 0,00 13 000,00 13 977,16 0,00 26 977,16
Wartos¢ ksiggowa
netto na poczatek
okresu 0,00 0,00 5 000,00 3 418,00 0,00 8 418,00
Warto$¢ ksiggowa
netto na koniec
okresu 0,00 0,00 2 000,00 262,96 0,00 2 262,96
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Nota 8

Zmiany w $rodkach trwatych w 2014 (w PLN)

Grunty Prawo Budynki i | Urzgdzenia Srodki Pozostale Razem
wlasne | wieczystego | budowle | techniczne, | transportu | $rodki trwale
uzytkowania maszyny
gruntow
Warto$¢ brutto na
poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 | 194 725,61 1181,00 216 365,05 | 412 271,66
Zwigkszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 | 52 440,60 0,00 0,00 | 52 440,60
- nabycie 0,00 0,00 0,00 | 52 440,60 0,00 0,00 | 52 440,60
- przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia,
w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- aktualizacja
wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Warto$¢ brutto na
koniec okresu 0,00 0,00 0,00 | 247166,21| 1181,00 216 365,05 | 464 712,26
Umorzenie na
poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 | 165 945,71 1181,00 216 365,05 | 383 491,76
Zwigkszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 18 821,58 0,00 0,00 18 821,58
- biezace 0,00 0,00 0,00 18 821,58 0,00 0,00] 18821,58
- przemieszczenie
wewngtrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia,
w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie
wewngtrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na koniec
okresu 0,00 0,00 0,00 | 184 767,29 1181,00 216 365,05 | 402 313,34
Warto$é ksiegowa
netto na poczgtek
okresu 0,00 0,00 0,00 | 28779,90 0,00 0,00 28779,90
Wartos$é ksiegowa
netto na koniec
okresu 0,00 0,00 0,00 | 62 398,92 0,00 0,00 | 62 398,92
Stopien zuzycia od
wartosci poczatkowej
(%) 0,00 0,00 0,00 74,75 100,00 100,00 86,57
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Nota 9

Struktura naleznosci krotkoterminowych i dlugoterminowych (w PLN)

Naleznosci Naleznosci
krotkoterminowe diugoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ushug 0,00 0,00
Stan na poczatek roku 0,00 0,00
Stan na koniec roku, w tym:
— nieprzeterminowane 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
Stan na poczatek roku 0,00 0,00
Stan na koniec roku, w tym:
— nieprzeterminowane 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00
2. NaleznoS$ci od pozostalych jednostek 728 888 369,60 118 154 947,00
a) z tytulu dostaw i ustug 283,17 0,00
Stan na poczatek roku 6 258,80 0,00
Stan na koniec roku, w tym:
— nieprzeterminowane 283,17 0,00
Razem 283,17 0,00
b) naleznodci z tyt.podatkow, dotacji i ubezp.spot. 0,00 0,00
Stan na poczatek roku 0,00 0,00
Stan na koniec roku, w tym:
— nieprzeterminowane 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00
¢) inne naleznosci 728 888 086,43 71 258 315,00
Stan na poczatek roku 0,00 0,00
Stan na koniec roku, w tym:
— nieprzeterminowane 728 888 086,43 71258 315,00
Razem 728 888 086,43 71258 315,00
d) naleznosci dochodzone na drodze sadowej 0,00 46 896 632,00
Stan na poczatek roku 0,00 60 634 807,50
Stan na koniec roku, w tym:
— nieprzeterminowane 0,00 46 896 632,00
Razem 0,00 46 896 632,00
Nota 10
Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne (w PLN)
2014 2013
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 6273,01 0,00

Inne srodki pieni¢zne (lokaty terminowe o okresie zapadalnosci ponizej

3 miesiecy)

83 788 232,09

160 540 480,36

Inne aktywa pienigzne (lokaty terminowe o okresie zapadalnosci

powyzej 3 miesiecy)

637 528,26

635 462,40

RAZEM

84 432 033,36

161 175 942,76
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Nota 11

Wykaz czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych (w PLN)

2014 2013
Dlugoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe kosztéw, w tym: 0,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 0,00 0,00
- przychdd nie stanowiacy naleznosci 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 2 193 354,59 49 639,18
- nadwyzka zarachowanych przychodow nad zafakturowanymi 0,00 0,00
- ubezpieczenia 5902,48 4 309,56
- wieloletni czynsz za wynajem 0,00 0,00
- pozostate 2 187 452,11 45 329,62
Razem 2 193 354,59 49 639,18
Rozliczenia mi¢gdzyokresowe (pasywa), w tym: 0,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 0,00 0,00
a) dlugoterminowe, w tym: 0,00 0,00
b) krétkoterminowe, w tym: 0,00 0,00
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 0,00 0,00
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0,00 0,00
- rezerwa na koszty ustug obcych 0,00 0,00
- pozostate 0,00 0,00
3. Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw, w tym: 0,00 0,00
a) dlugoterminowe, w tym: 0,00 0,00
- $rodki z tytulu przyszlych $wiadczen 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00
b) krétkoterminowe, w tym: 0,00 0,00
- niezrealizowane roznice kursowe 0,00 0,00
- przedplaty 0,00 0,00
- r0znica wyceny aportow do spolek zaleznych 0,00 0,00
- wycena kontraktéw budowlanych 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00
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Nota 12
Stan rezerw (w PLN)

Stan na Zwigkszenia | Wykorzystanie | Rozwigzanie |Stan na ostatni
pierwszy dzien dzien roku
roku obrotowego
obrotowego
1. Z tytulu odroczonego
podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Na swiadczenia
pracownicze, w tym: 198 500,00 185 500,00 191 954,96 6 545,04 185 500,00
a) dfugoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) krétkoterminowa 198 500,00 185 500,00 191 954,96 6 545,04 185 500,00
3. Pozostale rezerwy,
w tym: 88 550,00 74 400,39 76 906,97 11 643,03 74 400,39
a) dlugoterminowe,
W tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) krotkoterminowa,
w_tym: 88 550,00 74 400,39 76 906,97 11 643,03 74 400,39
- na udzielone
gwarancje i poreczenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- rezerwa na
sporzadzenie sprawozdania
finansowego oraz na ustugi
ksiegowe 18 500,00 18 500,00 18 450,00 50,00 18 500,00
- rezerwa na badanie
sprawozdania finansowego 28 300,00 28 300,00 28 290,00 10,00 28 300,00
- rezerwa na ustugi
prawne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- rezerwa na sktadki
ZUS dotyczace $wiadczen
pracowniczych
poprzedniego roku 41 750,00 27 600,39 30 166,97 11 583,03 27 600,39
Razem 287 050,00 259 900,39 268 861,93 18 188,07 259 900,39
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Nota 13

Struktura zobowigzan krétkoterminowych (poza funduszami specjalnymi) (w PLN)

Stan na poczatek
roku obrotowego

Stan na koniec roku obrotowego

Razem na koniec
roku obrotowego

nieprzeterminowane | przeterminowane
1. Wobec jednostek
powigzanych 6 496,97 855,20 0,00 855,20
a) z tytutu dostaw i
ushug, w tym:
6 496,97 855,20 0,00 855,20
~do 12 migsigey 6 496,97 855,20 0,00 855,20
- powyzej 12
miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) pozostale 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wobec
pozostalych jednostek 246 569 865,05 932972 610,84 0,00 932972 610,84
a) kredyty i
ozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
b) z tytutu emisji
dtuznych pap. wart.
0,00 932 698 325,72 0,00 932 698 325,72
¢) inne
zobowigzania finansowe
0,00 0,00 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i
ustug 63 185,61 170 872,80 0,00 170 872,80
- do 12 miesigey 63 185,61 170 872,80 0,00 170 872,80
- powyzej 12
miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
e) zaliczki
otrzymane na poczet
dostaw 0,00 0,00 0,00 0,00
f) zobowigzania
wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00
g) z tytutu
podatkow, cet, ubezp.
 spol. 93 061,63 100 124,01 0,00 100 124,01
h) z tytutu
wynagrodzen 0,00 0,00 0,00 0,00
1} ume 246 413 617,81 3 288,31 0,00 328831
Razem 246 576 362,02 932 973 466,04 0,00 932973 466,04
Komentarz:

Spotka nie tworzy funduszy specjalnych
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Nota 14

Przeci¢tne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych (w etatach)

Przeci¢tna liczba zatrudnionych w
roku obrotowym

Przecigtna liczba zatrudnionych
w roku poprzedzajacym

Ogoélem, z tego: 11,00 11,00
- pracownicy umystowi (na stan.

nierobotniczych) 11,00 11,00
- pracownicy fizyczni (na stan.

robotniczych) 0,00 0,00
- uczniowie 0,00 0,00
- osoby wykonujace prace

naktadcza 0,00 0,00
- osoby korzystajace z urlopow

wychowawczych lub bezptatnych 0,00 0,00

Nota 15

Wynagrodzenia, lacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplacone czlonkom zarzadu

i organéw nadzorczych spélek kapitalowych (w PLN)

2014 2013
Wynagrodzenie Zarzadu 120 298,22 131 092,82
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 205 608,33 176 163,03

Nota 16

Pozyczki i $wiadczenia udzielone czlonkom zarzadu i organéw nadzorczych spélek kapitalowych (w PLN)

Organy | Zarzad
nadzorcze
2014 2014

Pozyczki i zaliczki
Stan na poczatek roku 0,00 0,00
- udzielone 0,00 0,00
- splacone 0,00 0,00
Stan na koniec roku 0,00 0,00
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Nota 17
Wynagrodzenia bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wyplacone lub naleine za rok obrotowy (w PLN)

Wyszczegolnienie Wartos¢
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego, w tym: 28 290,00
- wynagrodzenie netto 23 000,00
- podatek VAT 5290,00
Inne ustugi poswiadczajace 0,00
Ustugi doradztwa podatkowego 0,00
Pozostate ustugi 0,00
Razem 28 290,00

Nota 18

Charakter i cel gospodarczy zawartych uméw nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym
do oceny ich wplywu na sytuacj¢ majatkowa, finansowg i wynik finansowy jednostki

Nie wystapily.

Nota 19

Istotne transakcje zawarte przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe z jednostkami
powigzanymi oraz innymi wymienionymi w ust. 4 pkt 2) zalgcznika nr 1 do Ustawy o Rachunkowosci
w czgsci ""Dodatkowe informacje i objasnienia"

1. Transakeje z jednostkami powigzanymi
Nie wystapity.

2. Transakcje z czlonkiem organu zarzadzajjcego, nadzorujacego lub administrujgcego jednostki
lub jednostki z niag powigzane;j

Nie wystapity.

3. Transakcje z malzonkiem lub osobg faktycznie pozostajaca we wspolnym pozyciu, krewnym

lub powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym, osobg zwigzang z tytulu
opieki lub kurateli w stosunku do ktérejkolwiek z os6b bedacych czlonkami organu zarzadzajacego,
nadzorujgcego lub administrujacego jednostki lub jednostki z nig powigzanej

Nie wystapily.

4. Transakcje z jednostka kontrolowang, wspétkontrolowang lub inng jednostka, na ktora znaczacy
wplyw wywiera lub posiada w niej znaczacg ilo§¢ glosow, bezposrednio albo posrednio osoba, o ktorej
mowa w pkt 1i2

Nie wystapily.
5. Transakcje z jednostkg realizujgcg program §wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia,

skierowany do pracownikéw jednostki lub innej jednostki bedacej jednostka powigzana w stosunku
do tej jednostki

Nie wystapily.
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Nota 20
Transakcje z podmiotami powigzanymi (w PLN)

Wptywy od Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A. w 2014 roku z tytutu
oplaty przejsciowej:

Transakcje z Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi S.A. za 2014 rok
(koszty ustug telekomunikacyjnych i informatycznych, ekspbatacja samochodu):

Pozostate transakcje z podmiotami grupy kapitatlowej (Polskie Sieci
Elektroenergetyczne Centrum S.A.) za 2014 rok (koszty dotyczace samochodu):

Z dniem 1 lipca 2014 r. PSE Centrum S.A. zostato inkorporowane przez PSE S.A.

988 534 502,78

70 746,56

5 331,76

RAZEM: 988 610 581,10
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wobec Polskich Sieci 0,00
Elektroenergetycznych S.A. na dzien 31.12.2014
RAZEM: 0,00
Nota 21
Informacje o instrumentach finansowych
Nazwa Warto$¢ bilansowa Odsetki naliczone na dzien 31.12.2014
Lokaty bankowe 84 425 760,35 9 125,53
Srodki pieniezne na
rachunkach 6273,01 0,00
Nota 22
Przekwalifikowanie aktywow finansowych
W 2014 r. Spotka nie dokonywata przekwalifikowania aktywdw finansowych.
Nota 23
Kapital whasny
Struktura wlasno$ci kapitalu zakladowego
Warto$¢
Akcjonariusz Ilo$¢ akeji nominalna akcji Udzial %
Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. 5000 100,0 100,0%
Razem 5000 100,0 100,0%

38




Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy
Nie wystapily.

Zmiana kapitaléw zapasowych i rezerwowych

Nie wystapily.

Nota 24

Naklady na niefinansowe aktywa trwale (w PLN)

2014 2013
Nakfady na niefinansowe aktywa trwate: 192 440,60 208 656,75
- poniesione w roku 52 440,60 38 406,75
- planowane na rok nastepny 140 000,00 170 250,00

w tym na ochrong $rodowiska: - -

- poniesione w roku - s

- planowane narok nastepny . 5

Nota 25

Zdarzenia dotyczgce lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

Nie wystapity.

Nota 26

Zdarzenia po dniu bilansowym nie uj¢te w sprawozdaniu finansowym

W dniu 18 grudnia 2014 r. zapadt prawomocny wyrok Sadu Apelacyjnego w Warszawie ustalajacy dla PGE
Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. jako nastepcy prawnego PGE Elektrocieplowni Rzeszéw S.A.
wysokos¢ ujemnej korekty rocznej za 2009 r. w kwocie 6 639 698 zt. W dniu 09 stycznia 2015 r. Spotka,
niezwlocznie po uzyskaniu informacji o tresci tego wyroku, wystawita note ksiegowa obciazajaca wytworce na
kwote 6 639 698 zl. Powyzsza kwota wplynela na rachunek Spétki w dniu 23 stycznia 2015 r., tj. po dniu
bilansowym. W roku obrotowym 2014 r. kwota 6 639 698 zt stanowita w ksiegach Spoltki naleznosci sporne
diugoterminowe, skad zostata wyksiggowana po dniu bilansowym, po otrzymaniu wplywu z tytutu wykonania
wyroku sadowego.

Nota 27

Zobowiazania warunkowe

Informacja o zobowigzaniach warunkowych wynikajacych z korekt za lata 2008 - 2013
(wg stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania)

Informacja obejmuje jedynie zobowiazania warunkowe wynikajace z odwotan wytworcow od decyzji Prezesa URE
dotyczacych korekt za lata 2008-2013.

Z uwagi na fakt, ze Spétka nie jest strong w sprawach z odwotan wytworcow od decyzji Prezesa URE, szacowane
kwoty zobowigzaii warunkowych (zaleznych od rozstrzygnieé sadu) nie sa pewne.

Skutki rozstrzygnig¢ sporéw dotycza bezposrednio realizacji obowiazkéw ustawowych, w zwiazku z tym Spétka
doktada wszelkich staran, aby posiada¢ wiedzg o przebiegu kazdego z toczacych sig procesow.
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W zwigzku z powyzszym Spotka identyfikuje zobowiazania warunkowe wynikajacez:

1. Korekty za 2008 r.

Spoika nie identyfikuje zobowiazan warunkowych z tytutu korekt za 2008 r.

I1. Korekty za 2009 r.

Laczna kwota zobowigzan warunkowych, jakie Spotka szacuje z tytutu korekt za 2009 r. wynosi

66 750 188 zl. Zmniejszenie wysokosci zobowigzan warunkowych wynika z faktu, iz w 2014 r. zapadly prawomocne
wyroki Sadu Apelacyjnego w Warszawie.

W zwiazku z prawomocnymi wyrokami ustalajgcymi wysoko$c¢ korekt za 2009 r. saldo srodkow przekazanych przez
Spotke na rzecz wytwércow w 2014 r. w wyniku wykonania tych wyrokéw wyniosto 268163 470 zt.

I11. Korekty za 2010 r.

Laczna kwota, ktéra Spotka kwalifikuje jako zobowiazania warunkowe dotyczace korekt rocznych za rok 2010
wynosi 217 726 581 zI. Kwota ta zostala oszacowana na podstawie informacji o odwotaniach wytworcow
uzyskanych w 2011 r. od Prezesa URE, z uwzglednieniem p6zniejszych zmian. Kwota ta jest przedmiotem roszczen
i stanowi roznice pomigdzy wysokoscig korekt ustalonych w drodze decyzji Prezesa URE a wysokoscia kwot
wynikajacych z obliczen wytworcow.

W 2014 r. zapadty wyroki prawomocne dotyczace korekt za 2010 r., w wyniku ich wykonania wyptacono wytwércom
facznie kwote: 391 852 610 zi.

IV. Korekty za 2011 r.

Zgodnie z informacja otrzymang w 2012 r. od Prezesa URE, do SOKiK wplynely odwolania wytworcow od decyzji
Prezesa URE ustalajacej wysokos¢ korekty rocznej za 2011 r. na taczna kwote 110 929 021 zt. Kwota ta stanowi
roznicg pomigdzy wysokoscig korekt ustalonych w drodze decyzji Prezesa URE a wysokoscia kwot wynikajacych
z obliczen wytworcow i jest przedmiotem roszczen kwalifikowanym przez Spotke jako zobowigzania warunkowe.

V. Korekty za 2012 r.

Zgodnie z informacjg otrzymang w 2013 r. od Prezesa URE, do SOKiK wplynely odwotania wytworcow od decyzji
Prezesa URE ustalajacej wysokos¢ korekty rocznej za rok 2012 na taczng kwote 83 866 990 zt. Kwota ta stanowi
réznicg pomigdzy wysoko$cia korekt ustalonych w drodze decyzji Prezesa URE a wysokoscia kwot wynikajacych
z obliczen wytworcow i jest przedmiotem roszczen kwalifkowanym przez Spotke jako zobowiazania warunkowe.

VI. Korekty za 2013 r.

Zgodnie z informacja otrzymang w 2014 r. od Prezesa URE, do SOKiK wplynelo odwotanie wytwérey od decyzji
Prezesa URE ustalajacej wysoko$¢ korekty rocznej za rok 2013 na kwote 54 826 601 zi. Kwota ta stanowi réznice
pomiedzy wysokoscia korekty ustalonej w drodze decyzji Prezesa URE a wysokoscia kwoty wynikajacej z obliczen
wytworcy i jest przedmiotem roszczenia kwalifikowanym przez Spotke jako zobowiazanie warunkowe.

Laczna kwota zobowiazan warunkowych szacowanych przez Spotke na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego za 2014 r. wynosi ok. 0,53 mld zl. (szczegdly przedstawia ponizsza tabela).

W stosunku do sprawozdania za 2013 r. nastapila warto$ciowa zmiana (zmniejszenie) sumy zobowiazan
warunkowych. Wynika to z faktu wykonania wyrokow sadowych.

Zobowigzania warunkowe kwota |zl]

dotyczace korekt za rok 2009 66 750 188
dotyczace korekt za rok 2010 217 726 581
dotyczace korekt za rok 2011 110929 021
dotyczace korekt za rok 2012 83 866 990
dotyczace korekt za rok 2013 54 826 601
razem 534 099 381
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Nota 28

Informacja o ryzyku plynnosci

Spotka lokuje srodki finansowe wylacznie w instrumenty finansowe okreslone w art. 54 ustawy o KDT.
W tym aspekcie priorytetem dziatalnosci Spotki jest optymalne dopasowanie diugosci instrumentéw finansowych
do termindw platnosci swoich zobowigzan, zaréwno tych zapisanych $cisle w ustawie KDT jak i tych wynikajacych
z biezacej dzialalnosci.

W 2014 r. Spotka podpisata z konsorcjum bankéw Umowe Programowa na emisje obligacji, oraz gwarancje objecia
tych emisji. Umowa ta i zapisane w niej limity gwarancyjne w peti zabezpieczaty Spotke przed ryzykiem braku
ptynnosci.

Spotka realizuje Polityke Zarzadzania Ryzykiem oraz na biezaco monitoruje rynek finansowy i bankowy w Polsce
i na swiecie, pod katem wszelkich informacji majacych wplyw na podejmowane decyzje inwestycyjne oraz zwiazane
z emisja obligacji.

Spotka stosuje przyjete i sprawdzone procedury odnosnie zarzadzania swoja pltynnoscia finansowa

Nota 29

Ustanowione przez Spoélke zabezpieczenia majatkowe
Nie dotyczy.
Nota 30

Kontynuacja dzialalno$ci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci, co jest zagwarantowane
w art. 56 ustawy o KDT, zgodnie z ktérym rozwiazanie Spétki moze nastapi¢ nie wczesniej niz po spetnieniu
w catosci $wiadczen na rzecz wytworcow.

Jednoczesnie nie istnieja przestanki wskazujace na zakonczenie dzialalnosci w przewidywanym okresie.

Warszawa, 16 marca 2015 r.

Jan Bogolubow
Prezes Zarzadu/

Bozena Dembal;
/sporzadzajacy sprawozdanie/
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