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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcgjonariuszy [ Rady Nadzorczef

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego firmy Zarzadca
Rozliczenn S.A., zsiedziba w Warszawie, na ktére skiada sie wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31.12.2016, rachunek
zyskOw i strat, zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wiasnym i rachunek
przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2016 do 31.12.2016 oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnosc Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna
prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2016 r., poz. 1047, z p6ézn.zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa. Zarzad Spotki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra
uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdanie finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc Biegltego Rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

2. Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015r. z pdzn.zm.

Standardy te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw
badania kwot i ujawniert w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od
osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bfedem. Dokonujac
oceny tego ryzyka, biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej,
w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelne] prezentacji przez Spoétke
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli
wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad wartosci
szacunkowych, jak réwniez ocene ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia
wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

1. przekazuje jasny i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na
dziert 31.12.2016r., oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 01.01.2016r.
do 31.12.2016r., zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o
rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

2. zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosc,

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z
dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz
innymi obowiagzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spoétki. Ponadto
Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziafalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sig z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy
informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o
rachunkowosci i czy s one zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym
sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie o$wiadczenia,
czy w Swietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia.
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Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sa zgodne z informacjami zawartymi
w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w swietle wiedzy o jednostce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy
istotnych znieksztatcer w sprawozdaniu z dziatalnosci.

UHY ECA Audyt
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.
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1. CZESC OGOLNA

1.1 DANE IDENTYFIKUJACE SPOYKE

1.1.7 DANE REJESTROWE JEDNOSTKI

NAZWA SPOLK] Zarzadca Rozliczen S.A.
SIEDZIBA Warszawa, 00-679, ul. Wilcza 50/52
NUMER KRS 0000292313

SAD REJESTROWY Sadl ReJonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
] Krajowego Rejestru Sadowego

DATA REJESTRACII 09.11.2007

REGON 141188023

NIP 701-00-95-709

1.1.2 PRZEDMIOT DZIALALNOSCI JEDNOSTKI
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki jest:

e Pozostala finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem
dziatalnosci.

1.1.3 ROK OBROTOWY

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

1.1.4 KAPITAL ZAKEADOWY

Kapitat zaktadowy Spotki nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi 500.000 PLN.
Skfada sie z 5.000 akcji 0 wartosci nominalnej PLN 100,00 kazda.
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Akcje w Spétce posiadaja: ilos¢ akgji wartos¢ nominalna akgji %
Skanbifanstwars 5000 500.000,00 100
Minister Energii

5000 500.000,00 100

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w strukturze
akcjonariuszy Spotki.

1.1.4 LISTA PODMIOTOW POWIAZANYCH
° Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. (do 30.06.2016)
Na dziet bilansowy nie wystapity powiazania podlegajace obowiazkowi sporzadzenia

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1.2 ORGANY SPOLK]

1.2.1 ZARZAD

W badanym okresie Zarzad sprawowali:
- Pan Jan Bogolubow - Prezes Zarzadu

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spétki.

1.2.2 RADA NADZORCZA

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:
- Pani Stanistawa Ewa Gtuszek - Przewodniczaca Rady Nadzorczej

- Pani Agnieszka Krystyna tadunkin Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej

- Pani Mariola Ewa Linkiewicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

- Pani Grazyna Koztowska Plewa Cztonek Rady Nadzorczej

- Pani Katarzyna Kuku¢ - Czlonek Rady Nadzorczej
- Pani Aldona KaZmierska - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pani Dominika Martyna Lechowska Cztonek Rady Nadzorczej
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1.2.3 PROKURA

W badanym okresie prokura zostata udzielona:
Pan Maciej Robert Chrost - prokura oddzielna

1.3 SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato zbadane przez UHY ECA Audyt Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwata Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 13.05.2016.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe ztozono w Urzedzie Skarbowym dnia
18.05.2016 i Sadzie Rejonowym dnia 23.05.2016.

1.4 DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Badanie zostato przeprowadzone przez UHY ECA Audyt Spdtka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedziba w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 13.10.2015 z
Zarzgdem Zarzgdca Rozliczer S.A. Biegly rewident zostat wybrany na audytora Zarzadca
Rozliczeri S.A. uchwata Rady Nadzorczej z dnia 29.09.2015.

Biegtym rewidentem, reprezentujgcym podmiot uprawniony jest Michat Kotosowski,
numer ewidencyjny 11117, biegtym rewidentem kierujacym badaniem jest Jarostaw
Filipek, numer ewidencyjny 12876.

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony UHY ECA Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoéci Sp. k. jak i biegly rewident spetniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt bezstronnosci zostat
potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu listopadzie 2016 oraz lutym 2017 i zakofczono
w dniu 15.03.2017.

1.5 DOSTEPNOSC DANYCH | OSWIADCZENIA SPOEKI]

Nie stwierdzono ograniczer zakresu badania.

Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia.

H
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Dnia 15.03.2017 Zarzad Spéfki potwierdzit pisemnie kompletnos¢ sporzadzonego
sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych, a
takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie 31.12.2016 do
dnia ztozenia oswiadczenia.
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 OGOLNA ANALIZA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1.1 STRUKTURA BILANSU

UHY A

31.12.2016 " 31.12.2015 5
- Yo - Yo
Aktywa TPLN TPLN
Wartosci niematerialne i prawne 0,0 0,0 0,0 0,0
Rzeczowe aktywa trwate 57,0 0,0 33,3 0,0
Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0 66 258,3 4,9
Inwestycje dlugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0
Df_ugotermlnowe rozliczenia 2015,1 0,2 32746 0,2
miedzyokresowe
Aktywa trwate 2072,1 0,2 69 566,3 5,1
Zapasy 0,0 0,0 0,0 0,0
Naleznosci krétkoterminowe 1051 688,2 84,4 1284 957,3 94,5
Inwestycje krotkoterminowe 191 393,5 15,4 3219,6 0,2
Kr.otkotermlnowe rozliczenia 12855 0.1 1 485,9 0.1
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 1244 367,2 99,8 1289 662,8 94,9
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,0 0,0 0,0 0,0
Udziaty (akcje) wiasne 0,0 0,0 0,0 0,0
Aktywa 12464393 100  1359229,1 100
31.12.2016 . 31.12.2015 5
Y
Pasywa TPLN ° TPLN *
Kapitat podstawowy 500,0 0,0 500,0 0,0
Zysk netto 0,0 0,0 0,0 0,0
Pozostate kapitaty razem 0,0 0,0 0,0 0,0
Kapitat wiasny 500,0 0,0 500,0 0,0
Rezerwy na zobowigzania 308,4 0,0 265,4 0,0
Zobowiazania dtugoterminowe 68,6 0,0 243 007,5 17,9
Zobowiazania krotkoterminowe 1245 562,4 99,9 1115 456,3 82,1
Rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,0 0,0 0,0
Zobowiazaniail rezenwy a 12459393 1000 1358729,1 100,0
zobowigzania
Pasywa 1246 439,3 100,0 1359 229,1 100,0
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2.1.2 DYNAMIKA RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
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2016 2016 2015

TPLN % TPLN
Pr%ychody netto ze sprzedazy i 0,0 i 0,0
zrébwnane z nimi
Koszty dziatalnosci operacyjnej 4116,5 18,3 3479,3
Wynik ze sprzedazy -4 116,5 18,3 -3479,3
Pozostate przychody operacyjne 31899,0 33,6 23 874,5
Pozostate koszty operacyjne 0,8 - 0,0
Wynik na d_znaialnoscl 27 781,7 36,2 20 395,2
operacyjnej
Przychody finansowe 7.5 . FE 9.1
Koszty finansowe 27 782,2 36,3 20 387,9
Wynik brutto 7,0 -57,2 16,4
Podatek dochodowy 7,0 -57,2 16,4
Wynik netto 0,0 - 0,0




2.2 WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

2.2.1 WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Ptynnos¢ | stopnia

Aktywa obrotowe

Zobowiazania krétkoterminowe
Ptynnosc Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowigzania krétkoterminowe

Ptynnos¢ Ill stopnia

Inwestycje krétkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

2.2.2 WSKAZNIK| ZADEUZENIA

Ogdlny poziom zadtuzenia

Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania

Suma pasywow
Szybkos¢ obrotu zobowiazaniami

Zobowiazania z dostaw i ustug (stan
sredni)

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Trwatos¢ struktury
finansowania

Kapitat wiasny + Rezerwy i zobowiagzania
dtugoterminowe

Suma pasywow

ECA
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2016 2015
1,00 1,16
1,00 1,16
0,15 0,00
2016 2015
% 99,96 99,96
dni 12 20
% 0,05 17,91
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2.3 INTERPRETACJA WYBRANYCH WSKAZNIKOW FINANSOWYCH

Porownywalnos$¢ danych zostata zachowana.

W badanym okresie suma bilansowa wynosita 1.246.439 TPLN i zmalata 0 9,05%.
Aktywa obrotowe stanowig 99,8% sumy bilansowej, z ktorych 84,4% to naleznoci
krétkoterminowe. Najistotniejszg  pozycja wsréd  pasywow  sa zobowigzania
krétkoterminowe z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych, stanowiace 99,9%
sumy bilansowej. Kapitat wiasny wynosi 500 TPLN.

Analiza dynamiki rachunku zyskéw i strat wskazuje wzrost kosztéw dziatalno<ci
operacyjnej o 36,2% w stosunku do roku poprzedniego. Pozostate przychody
operacyjne wzrosty 0 33,6%. W segmencie dziatalnosci finansowej zanotowano spadek
przychodow finansowych o 17,6% oraz wzrost kosztéw finansowych o 36,3%.

Ze wzgledu na profil dziatalnosci odstapiono od analizy wskaznikéw rentownoéci oraz
aktywnosci.

Wskazniki ptynnoéci |, Il stopnia uksztattowaly sie na poziomie nizszym od
ubiegtorocznego o 0,16. Wartos¢ wskaznika Il stopnia wzrosta w stosunku do
poprzedniego roku i osiagneta wartos¢ 0,15.

Cykl obrotu zobowiagzaniami ulegt skréceniu o 8 dni i uksztattowat sie na poziomie 12
dni. Poziom zadfuzenia utrzymat sie na stalym poziomie 99,96%. W roku badanym
trwatos¢ struktury finansowania zmalata z 17,91% do 0,05% .
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3. CZESC SZCZEGOrOWA

3.1 KSIEGI RACHUNKOWE | KONTROLA WEWNETRZNA

Spotka posiada opracowana polityke rachunkowosci zatwierdzona przez Zarzad,
wprowadzong z dniem 15.12.2008. Polityka rachunkowosci uwzglednia charakter
prowadzonej dziatalnosci i jest stosowana w sposéb ciagty.

Zapisy w ksiegach dokonywane sa w sposob trwaty. Sposob ewidencji zdarzen
gospodarczych w ksiegach rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania
operacji gospodarczej, dokumentu Zrédtowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont
ksiegowych, na ktérych dana operacja zostata ujeta. Zapisy w ksiegach rachunkowych
sa kompletne, prawidtowe i odpowiednio powiazane z fakturami badZ innymi
dokumentami Zrodtowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w sposéb rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny, przy
zastosowaniu komputerowego systemu finansowo - ksiegowego Navision Financial.
Stosowane przez Spétke metody zabezpieczenia dostepu do danych i system ich
przetwarzania sg wystarczajace.

Ksiegi s prowadzone i przechowywane w siedzibie Spétki z zachowaniem przepiséw
rozdziatu 8 ustawy.

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sa ustugowo przez podmiot do tego
uprawniony, BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Umowa na prowadzenie ksiag
zostata zawarta 04.12.2007 r.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim

wigze sie ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miafo ono na celu ujawnienia
wszystkich ewentualnych nieprawidtowosci tego systemu.

3.2 POZOSTAEE ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTK]

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Woprowadzenie do sprawozdania finansowego stanowigce integralng cze$c¢
sprawozdania finansowego zostato opracowane zgodnie z postanowieniami art. 48
ustawy o rachunkowosci.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym zostato sporzgdzone prawidfowo, zgodnie
Z postanowieniami art. 48a ustawy o rachunkowosci.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywoéw finansowych zostat sporzgdzony prawidtowo. Stwierdzono jego
powiazanie z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiegami rachunkowym.
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowiace integralng czes¢ sprawozdania
finansowego zostalo opracowane zgodnie z postanowieniami art. 48 ustawy
o rachunkowosci.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, azawarte ~w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

3.3 ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Nie stwierdzono zdarzeri po dniu bilansowym majacych istotny wplyw na sume
bilansowa lub wysokos¢ wyniku finansowego za rok badany.

3.4 WNIOSKI Z PRZEPROWADZONEGO BADANIA

Na podstawie przeprowadzonego badania ksiag rachunkowych firmy Zarzadca
Rozliczen S.A., z siedziba w Warszawie stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016 zostalo sporzadzone
prawidiowo, dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sa zgodne z
odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach rachunkowych,

2. zostata zachowana zasada ciagtosci bilansowej,

3. sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapiy zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowiazujacego
prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy Zarzadca Rozliczen S.A. za rok
obrotowy 2016 biegly rewident przedstawit w swojej opinii.
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